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品种 观点：消费韧性不减，配合环保预期钢价仍存回升动力  中期展望 

螺纹钢 

上周螺纹钢主力合约 2001 突破上行通道，下跌动能释放，盘面重回

20 日均线之下，基本面来看，上周螺纹产量结束此前连续 6周的下降态势，

转而大幅增加，厂库结束两周大幅下降态势小幅累积，社会库存连续第 6

周下降但降幅明显收窄。因高炉开工居高不下，产量的回升促使多头信心

转弱，纷纷逢高止盈，社库虽降幅收窄，但消费旺季格局并未改变，下游

钢贸商成交量依旧维持高位，且 8 月房地产数据平稳，总体来看消费并未

大幅走弱，因此短期钢价不宜过分杀跌，而中期配合唐山环保趋严以及秋

冬季大气污染防治攻坚行动，钢价仍存回升动力。 

 

消费韧性强

叠加环保因

素，钢价偏

强  

操作建议： 逢低试多 

风险因素： 产量大幅释放，库存回升 

  

2019 年 9 月 23 日           星期一 

消费韧性不减 

配合环保预期钢价仍存回升动力 

联系人：   黄蕾、刘亚威 

电子邮箱： huang.lei@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 

 

要点 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

铁矿石 830  -9  -1.07  1162732  937102  元/吨 

焦炭 2140  69  3.33  748378  468630  元/吨 

焦煤 1368  -25  -1.76  367538  404340  元/吨 

螺纹钢 3984  -81  -1.99  4452292  3224998  元/吨 

热卷 3858  -95  -2.40  870108  761952  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、消息面 

工信部原材料司司长：目前出现违法违规新增产能现象，新增产能压力大，今年三季度

将开展淘汰落后和化解过剩产能工作督导检查，进口铁矿石价格飙涨问题：在钢铁价格难以

上涨的情况下，铁矿石的价格大幅上涨严重影响了钢铁企业的利润，相关单位应联合制定应

对措施。为促进电炉“短流程”炼钢发展，工信部和国家发展改革委正在研究制定“关于引

导短流程炼钢发展的指导意见”，计划年内出台。 

据国家统计局数据，8 月份我国粗钢、生铁和钢材产量分别为 8725 万吨、7117 万吨和

10639 万吨，同比分别增长 9.3%、增长 7.1%和增长 9.8%；粗钢、生铁和钢材日均产量分别为

281.45 万吨、229.58 万吨和 343.19 万吨，日均环比分别增长 2.4%、增长 4.2%和增长 0.5%。 

日前，中国宝武与江苏省委省政府在南京召开盐城钢铁基地项目专题推进会。会上获悉，

中国宝武盐城钢铁基地项目定位为“绿色、智慧、创新、精品、成本”的“未来钢厂”，一期

工程计划于 2020 年 11 月打桩，焦炉作为首发项目，力争 2020 年上半年开工建设。目前，项

目总体规划设计、环评工作已启动。 

2019 年 9月 16 日上午，由北京首钢国际工程技术有限公司承建的宁夏钢铁集团 1580 立

方高炉开工奠基仪式隆重举行。据了解，宁钢集团 1580 立方米炼铁高炉及配套设施的建设预

计投资 5.68 亿元，整体工期预计 2020 年 8 月底全部完成;中国宝武集团鄂城钢铁有限公司拟

投资 21.4 亿元，在湖北当阳市双莲工业片区新建网络型钢铁生产基地项目，年产短流程钢铁

150 万吨，计划于 2020 年 5 月开工，2021 年 4月正式投产。 

日前，河钢集团和中国一重集团有限公司在河钢集团总部签署战略合作协议，将利用双

方在钢铁材料供应链和冶金成套技术装备及其他装备等方面的优质资源与核心能力，共同面
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向钢铁产业价值链高端，建立资源共享、业务协同的全新战略合作关系。 

财政部数据显示，2019 年 8 月，全国发行地方政府债券 5695 亿元。其中，发行一般债

券 1632 亿元，发行专项债券 4063 亿元。2019 年 1-8 月，全国发行地方政府债券 39626 亿元。

其中，发行一般债券 16110 亿元，发行专项债券 23516 亿元。 

2019 年 8月份，规模以上工业增加值同比实际增长 4.4%（以下增加值增速均为扣除价格

因素的实际增长率），比 7月份回落 0.4 个百分点。从环比看，8月份，规模以上工业增加值

比上月增长 0.32%。1—8月份，规模以上工业增加值同比增长 5.6%。 

三、周度总结 

上周螺纹钢主力合约 2001 突破上行通道，下跌动能释放，盘面重回 20 日均线之下，基

本面来看，上周螺纹产量结束此前连续 6 周的下降态势，转而大幅增加，厂库结束两周大幅

下降态势小幅累积，社会库存连续第 6 周下降但降幅明显收窄。因高炉开工居高不下，产量

的回升促使多头信心转弱，纷纷逢高止盈，社库虽降幅收窄，但消费旺季格局并未改变，下

游钢贸商成交量依旧维持高位，且 8 月房地产数据平稳，总体来看消费并未大幅走弱，因此

短期钢价不宜过分杀跌，而中期配合唐山环保趋严以及秋冬季大气污染防治攻坚行动，钢价

仍存回升动力。 

操作建议：逢低试多 

 



  钢材周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 4/8 

 

四、相关图表 

图表 1 铁矿石主力走势 

 

图表 2 焦煤主力走势 

 

图表 3 焦炭主力走势 

 

图表 4 螺纹钢主力走势 

 

图表 5 热卷主力走势 

 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 5 螺纹钢基差 

 

图表 6 螺纹钢基差季节图 

 

图表 7 螺纹钢 1-5 价差 

 

图表 8 螺纹钢 5-10 价差 

 

图表 9 螺纹钢 10-1 价差 

 

图表 10 螺纹钢-钢坯 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 11 高炉开工情况  

 

图表 12 唐山钢厂产能利用率 

 

图表 13 重点企业钢材产量（旬） 

 

图表 14 螺纹钢周产量 

 

图表 15 上海线螺周度采购量（5 周平均） 

 

图表 16 全国建筑钢材成交量：主流贸易商（10 日平均） 

 

数据来源： Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 17 Mysteel 厂库  

 

图表 18 Mysteel 社库 

 

图表 19 铁矿石港口库存 

 

图表 20 钢厂进口铁矿平均库存可用天数 

 

图表 21 利润测算 

 

图表 22  盘面利润 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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