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品种 观点：周末唐山环保政策发酵，短期恐难改震荡格局  中期展望 

螺纹钢 

基本面来看，淡季格局下，厂库社库继续累积，不利钢价上行，供应

端唐山环保单点限产因区域外钢厂增量的弥补，影响趋弱，螺纹周度产量

继续走高，亦对钢价构成打压。环保方面，据悉 7 月下旬唐山在严格执行

《7月份全大气污染防治强化管控方案》基础上，采取加严管控措施。1、

7月 21日 0对至 7月 31日 24时，绩效评价评价为 A类的首钢迁钢、沿海

区域的首钢京唐、文丰钢铁、唐钢中厚板、德龙钢铁、纵横钢铁，涉搬迁

的天柱钢铁、华西钢铁、国义特钢，停 20%的烧结机(竖炉)装备。2、7 月

21日 0时至 7月 25日 24时、7月 29 日 0时至 31日 24时，丰南区、古冶

区、开平区、路北区、滦州市、滦南县、迁安市钢铁企业停 70%的绕结机(竖

炉)装备，丰润区、迁西县、遵化市钢铁企业停 50%的绕结机(竖炉)装备。

7月 26日 0时至 7月 28日 24时，全市钢铁企业烧结机（竖炉）装备全部

停产，高炉休风闷炉。总体来看，环保预期依旧存在，下游地产需求韧性

偏强，基建继续企稳回升，中期钢价下行空间较为有限，盘面注意防范周

末唐山限产政策发酵带来的超跌反弹风险，预计本周可能延续高位震荡格

局。重点关注，钢材产量表现。 

消费韧性强

叠加环保因

素，钢价偏

强  

操作建议： 短线空单持有 

风险因素： 产量继续攀升 

  

2019年 7月 22 日           星期一 

周末唐山环保政策发酵 

短期恐难改震荡格局 

联系人：   黄蕾、刘亚威 

电子邮箱： huang.lei@jyqh.com.cn 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

铁矿石 889  23  2.60  1162732  937102  元/吨 

焦炭 2195  101  4.82  748378  468630  元/吨 

焦煤 1415  21  1.51  367538  404340  元/吨 

螺纹钢 3968  -49  -1.22  4452292  3224998  元/吨 

热卷 3861  -13  -0.34  870108  761952  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

 

周度产量及库存情况 

数据来源：Mysteel，铜冠金源期货 
 

二、消息面 

海关总署 7月 12日数据显示，2019年 6 月我国出口钢材 530.6万吨，较上月减少 43.7

万吨，同比下降 23.5%；1-6 月我国累计出口钢材 3439.9万吨，同比下降 2.6%。6月我国进

口钢材 94.5 万吨，较上月减少 3.7 万吨，同比下降 9.1%；1-6 月我国累计进口钢材 582.3

万吨，同比下降 12.7%。 

国家统计局今日发布 GDP 数据，2019 年上半年，国内生产总值 450933 亿元，同比增长

6.3%。第二季度 GDP同比 6.2%，预估为 6.3%，前值为 6.4%。 

中国 6月工业增加值同比增长 6.3%，预估为 5.2%，前值为 5%。1-6月工业增加值同比增

长 6%，预估为 5.9%，前值为 6%。 

中国 1-6月城镇固定资产投资同比增长 5.8%，预估为 5.6%，前值为 5.6%。 

国家统计局数据显示，中国上半年房地产开发投资同比增长 10.9%，1-5月增速为 11.2%。

上半年商品房销售面积 75786万平方米，同比下降 1.8%，降幅比 1-5月份扩大 0.2个百分点。 

  实际产量 较上周 厂内库存 较上周  社会库存 较上周 加总 

螺纹钢 379.59 4.07 237.07 9.77 596.22 17.56 27.33 

线材 163.61 -0.73 62.59 0.89 156.43 11.36 12.25 

热轧板卷 336.21 2.9 97.48 3.93 242.28 2.78 6.71 

冷轧板卷 75.41 0.45 29.57 -0.4 113.2 -0.98 -1.38 

中厚板 127.17 2.59 73 2.19 106.37 1.43 3.62 

总计  9.28  16.38  32.15 48.53 
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中国 6 月社会消费品零售总额同比增长 9.8%，预估为 8.5%，前值为 8.6%。中国 1-6 月

社会消费品零售总额同比增长 8.4%，预估为 8.2%，前值为为 8.1%。 

国家统计局数据显示：2019年6月我国粗钢日均产量291.8万吨，6月生铁日均产量233.8

万吨，6月钢材日均产量 357.0万吨。2019年 6月我国生铁产量 7014万吨，同比增长 5.8%；

1-6 月生铁产量 40421 万吨，同比增长 7.9%。2019 年 6 月我国粗钢产量 8753 万吨，同比增

长 10.0%；1-6月粗钢产量 49217万吨，同比增长 9.9%。2019年 6月我国钢材产量 10710万

吨，同比增长 12.6%；1-6月钢材产量 58690万吨，同比增长 11.4%。 

中钢协：6 月中旬重点钢铁企业粗钢日均产量 206.51 万吨，较上一旬增长 0.22%。6 月

中旬末，重点钢铁企业钢材库存量 1291.9万吨，较上一旬末下降 0.79%。 

环保督察：第二轮第一批中央生态环境保护督察全部实现督察进驻。根据安排，第二轮

第一批中央生态环境保护督察进驻时间为 1个月。 

晋中市打赢蓝天保卫战 2019 年实施方案：钢铁类：严禁新增钢铁、焦化、铸造、水泥、

平板玻璃等产能；确有必要新建的，要严格执行产能置换实施办法。 

据悉，相关部门正在计划对钢铁、煤炭、水泥、化工等 15个重点行业开展绩效分级评价

和差异化管理。通过生产工艺水平、治理技术等多项指标制定绩效评级细则，将行业企业分

为 A、B、C 级，在京津冀及周边、长三角区域、汾渭平原等环保重点区域，根据不同天气条

件，根据等级采取不同的停限产措施。  

 

三、周度总结 

基本面来看，淡季格局下，厂库社库继续累积，不利钢价上行，供应端唐山环保单点限

产因区域外钢厂增量的弥补，影响趋弱，螺纹周度产量继续走高，亦对钢价构成打压。环保

方面，据悉 7 月下旬唐山在严格执行《7 月份全大气污染防治强化管控方案》基础上，采取

加严管控措施。1、7 月 21 日 0 对至 7 月 31 日 24 时，绩效评价评价为 A 类的首钢迁钢、沿

海区域的首钢京唐、文丰钢铁、唐钢中厚板、德龙钢铁、纵横钢铁，涉搬迁的天柱钢铁、华

西钢铁、国义特钢，停 20%的烧结机(竖炉)装备。2、7月 21日 0时至 7月 25日 24时、7月

29日 0时至 31日 24 时，丰南区、古冶区、开平区、路北区、滦州市、滦南县、迁安市钢铁

企业停 70%的绕结机(竖炉)装备，丰润区、迁西县、遵化市钢铁企业停 50%的绕结机(竖炉)

装备。7月 26日 0时至 7月 28日 24时，全市钢铁企业烧结机（竖炉）装备全部停产，高炉

休风闷炉。总体来看，环保预期依旧存在，下游地产需求韧性偏强，基建继续企稳回升，中

期钢价下行空间较为有限，盘面注意防范周末唐山限产政策发酵带来的超跌反弹风险，预计

本周可能延续高位震荡格局。重点关注，钢材产量表现。 

操作建议：短线空单持有  
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四、相关图表 

图表 1 铁矿石主力走势 

 

图表 2 焦煤主力走势 

 

图表 3 焦炭主力走势 

 

图表 4 螺纹钢主力走势 

 

图表 5 热卷主力走势 

 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 5 螺纹钢基差 

 

图表 6 螺纹钢基差季节图 

 

图表 7 螺纹钢 1-5 价差 

 

图表 8 螺纹钢 5-10 价差 

 

图表 9 螺纹钢 10-1 价差 

 

图表 10 螺纹钢-钢坯 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 11 高炉开工情况  

 

图表 12 唐山钢厂产能利用率 

 

图表 13 重点企业钢材产量（旬） 

 

图表 14 投资增速 

 

图表 15 上海线螺周度采购量 

 

图表 16 房地产情况 

 

数据来源：Wind，Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 17 Mysteel 厂库  

 

图表 18 Mysteel 社库 

 

图表 19 铁矿石港口库存 

 

图表 20 钢厂进口铁矿平均库存可用天数 

 

图表 21 利润测算 

 

图表 22  盘面利润 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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