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品种 原油:油价强劲反弹，美伊争端支撑油价 中期展望 

原油 

 

上周油价强劲反弹，国内国际油价均大幅收涨，美原油期货急升 10%。

上周油价暴力反弹的重要原因或许是美伊冲突进一步升级。伊朗击落美

国无人机。同时，美国东海岸最大的炼油厂 Philadelphia Energy 

Solutions炼油厂发生大火。 

公布的数据也在支撑油价反弹，EIA 显示，截至 6 月 14 日当周，美

国石油库存减少-41 万桶。IEA 月报显示，5 月 OPEC 原油产量 2995 桶/

天，较 4 月下降 26 万桶/天，其中 OPEC11 产量较 4 月减少 2 万桶/天，

减产执行率由 131%升至 133%。  

综合来看，虽然美伊冲突预期主导了这周油价的反弹。但出于各方

面因素的制约，美国几乎没有可能在伊朗发起一次哪怕小规模的战争。

油价在长期还是会跟随供需走势。 

美伊冲突

难以演变为大

战争 

 

 

一、 行情评述 

上周油价强劲反弹，国内国际油价均大幅收涨，美原油期货急升 10%。上周油价暴力反

弹的重要原因或许是美伊冲突进一步升级。伊朗击落美国无人机。同时，美国东海岸最大的

炼油厂 Philadelphia Energy Solutions炼油厂发生大火。 

公布的数据也在支撑油价反弹，EIA显示，截至 6月 14日当周，美国石油库存减少-41
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万桶。IEA月报显示，5月 OPEC原油产量 2995桶/天，较 4月下降 26万桶/天，其中 OPEC11

产量较 4月减少 2万桶/天，减产执行率由 131%升至 133%。  

看起来美国的军事实力在世界上首屈一指，是否发动战争完全取决于美国意愿。在伊朗

的行为给美国提供了足够的借口之时，美国岂不是可以轻易挑起争端？ 

美国不敢发动战争，重要的原因是美国现在的军事体制无法和伊朗这样的地区大国较量。

作为比较，伊拉克战争耗费三万亿美元，是第一次世界大战各国军费总和的两倍，是海湾战

争的十倍——这还是在美国经历了难得的克林顿政府的财政盈余之后。 

B-2隐形轰炸机每架 22亿美元；朱姆沃尔特级驱逐舰每艘 40亿美元，舰上的炮弹而不

是导弹，每枚 80 万美元。即使不算新研发武器，现役武器也是贵到离谱。弗吉尼亚级核动

力攻击潜艇每艘 37 亿美元；阿利伯克型导弹驱逐舰每艘 20 亿美元。F-22 战斗机每架 2 亿

美元。 

美国在越南战争之后，由于国内的反战高潮。不敢再过多的消耗士兵的生命，预示转向

高资源消耗低伤亡的高科技战争模式。虽然在海湾战争中大放异彩，却直接暴露了软肋—战

争被经济状况严重制约。一旦发起战争，本来占据联邦预算 20%的国防支出依然在那，新增

战争费用动辄每月数百亿美元—中美艰难的谈判中，美国力图获取的好处也不过数百亿美元。 

这也是为何特朗普声称其将放弃对伊朗实施军事打击的重要原因。 

综合来看，虽然美伊冲突预期主导了这周油价的反弹。但出于各方面因素的制约，美国

几乎没有可能在伊朗发起一次哪怕小规模的战争。油价在长期还是会跟随供需走势。 
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二、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC1907 438.2 427.8 10.4 2.43% 元/桶 

原油期货结算价 

WTI 57.43 54.11 3.32 6.14% 美元/桶 

Brent 65.2 62.14 3.06 4.92% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 7.77 8.03 -0.26 -3.24% 美元/桶 

WTI1907-WTI1908 -0.78 -0.26 -0.52 200.00% 美元/桶 

Brent1907-Brent1908 0.75 1 -0.25 -25.00% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 57.28 51.93 5.35 10.30% 美元/桶 

Brent 65.16 61.17 3.99 6.52% 美元/桶 

OPEC 一揽子 63.95 61.6 2.35 3.81% 美元/桶 

迪拜 63.14 59.94 3.2 5.34% 美元/桶 

阿曼 63.96 60.79 3.17 5.21% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX 汽油 185.61 173.25 -12.36 -7.13% 美分/加仑 

  NYMEX 取暖油 191.58 182.94 -8.64 -4.72% 美分/加仑 

  ICE 柴油 587 564 -23 -4.08% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

三、 行业要闻 

1、根据伊朗国家电视台的消息称，当地时间 17日，伊朗原子能组织发言人卡莫尔万迪

在阿拉克重水现场举行的记者招待会上称，在宣布中止履行伊核协议部分条款后，伊朗将在

6 月 27 日，将浓缩铀库存提高至 300 千克以上。此外，他还表示，在接下来两个半月内，

伊朗将提升重水库存至 130吨以上。 

2、国际能源信息署(IEA)认为美国的经济制裁以及中东地区油轮遇袭只会给油市添加有

限的不确定性，但预计明年除 OPEC以外全球原油供应增幅将达到 230万桶/日，这将远高于
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需求增幅的 140万桶/日。 

3、俄罗斯与伊朗会谈后，石油输出国组织仍无法确定会晤日期。 

4、在美国加强对石油出口的制裁之后，观测到的来自伊朗的原油出口，在 6 月上半月

降至每天 19万桶，不到 2018年初出货量的十分之一。 

5、习近平应约同美国总统特朗普通电话，指出中美合则两利、斗则俱伤。愿意同特朗

普在二十国集团领导人大阪峰会期间举行会晤。此外，美国总统特朗普最新发推称，将于中

国国家主席习近平在日本举行的 20国集团（G20）峰会上举行“长时间会晤”。 

6、白宫探讨了降职鲍威尔主席的问题，白宫委员会权衡了降职的影响。目前还不清楚

特朗普是否主导了今年 2月的审查。不过，美国国家经济顾问库德洛随后很快予以否认。库

德洛被问及这份报告时表示，这只是一个“六个月的故事”，白宫目前没有考虑降职鲍威尔。 

7、欧佩克委员会认为，如果该集团在下半年继续限制供应，全球石油库存将每天减少

近 50万桶。 

8、石油输出国组织+接近同意下次会议将于 7月 1日至 2日举行。 

9、据标准普尔全球普氏公司（S&P Global Platts）调查显示，分析师此前平均预期该

周原油库存减少 200万桶，该周汽油库存增加 100万桶，馏分油库存增加 100万桶。 

10、美联储维持利率不变，暗示可能在今年晚些时候降息。 

11、周四，伊朗击落一架美国军用无人机，促使美国总统特朗普在推特上抨击伊朗，这

加剧了人们对两国冲突的担忧。一名美国官员说，这架无人机是在霍尔木兹海峡的国际空域

被伊朗地对空导弹击落的。伊朗革命卫队表示，这架无人机当时正在伊朗南部上空飞行。 

12、3 月份 OPEC 的石油供应降至四年低点，因最大出口国沙特阿拉伯超额履行了该组

织的减产协议，而委内瑞拉因制裁和停电，石油产量进一步下降伊朗石油部长称，相信 OPEC+

在管理石油市场方面达成协议将“毫无困难”。 

13、EIA周四表示，去年全球三分之一的海运原油和燃料通过其水域，突显了美国和伊

朗之间紧张局势升级带来的风险 

14、俄罗斯受污染的石油危机风云再起，由于波兰在检测到高浓度的化学品后，通过

Druzhba管道短暂停止了原油进口。 

 

  



  原油周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 5 / 10 

 

 

四、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势 

 

图 3 WTI 原油期货合约间价差 

 

图 2 成品油裂解价差 

 

图 4 Brent 原油期货合约间价差 
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图 5 原油现货价格 

 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

五、 美国原油周度数据 

1、API公布，截至 6月 14日该周，美国原油库存减少 81.2万桶，至 4.82亿桶，路

透调查的分析师预计为减少 110万桶。库欣原油库存增加 51.9万桶。API数据显示，炼厂

每日炼油量增加 15.4 万桶。API公布，上周汽油库存增加 150万桶，路透调查的分析师预

计增加 93.5万桶。馏分油库存下降 5万桶。 

2、EIA公布，截至 6月 14日当周，美国原油库存减少 310万桶，为分析师预估减少

110万桶的近三倍，且从之前一周触及的 2017 年 7月以来最高水平下降。美国汽油库存减

少 170万桶，市场预估为增加 93.5万桶。美国馏分油库存减少 55.1万桶，市场预估为增加

71.2万桶。 
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3、美国原油库存变化值创 5月 10日当周（6周）以来新低。美国汽油库存变化值连

续 4周录得增长后本周录得下滑，且创 4月 26 日当周（8周）以来新低。美国俄克拉荷马

州库欣原油库存变化值连续3周录得增长。美国至6月14日当周EIA原油库存(万桶) 公布：

-310.6，前值：220.6，预期：-107.7。美国至 6月 14日当周 EIA精炼厂设备利用率公布：

93.9%,前值：93.2%,预期：93.5%。美国至 6月 14 日当周 EIA俄克拉荷马州库欣原油库存(万

桶)公布：64.2,前值：209.6 预期：--。美国至 6月 14日当周 EIA汽油库存(万桶)公布：

-169.2，预期：93.5，前值：76.4。美国至 6月 14日当周 EIA精炼油库存(万桶)公布值为

-55.10，前值：-100，预期：71.2. 

图 6 美国原油库存情况 

 

图 8 美国炼厂开工情况 

图 7 美国原油日均产量 

 

图 9 美国原油进出口情况 
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数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

六、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易会员会(CFTC)公布的持仓数据显示，截止至 6 月 21 日，投机基金在

NYMEX 原油期货和期权市场持有净多单减少 48513 手合约，至 351655 手合约，表明投资

者看多原油的意愿降温。其中，多单持仓为 515457 手，空单持仓为 163802 手。 
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图 10WTI 非商业持仓 

 

图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货  
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