
  原油周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 1 / 8 

 

 

 

 

 

 

品种 观点 中期展望 

原油 

上周油市出现小幅上涨行情，主要由于 OPEC 减产

开始执行，数据显示 OPEC 在 12 月的石油产出下降 53

万桶/日，至 3260 万桶/日，降幅为 2017 年 1 月以来最

深。沙特带头减产，其他 OPEC 国家像伊朗、利比亚也

有不同程度的减产，对油价有一定的提振作用。但是美

国和俄罗斯的产量依然保持高位，俄罗斯能源部长上周

表示，该国预计 2019 全年石油总产量将保持稳定，预

示着俄罗斯不会大幅减产。并且俄罗斯 12 月原油出口

继续增长。最新 EIA 数据显示美国交割库库欣地区库存

继续增加，连续 6 周录得增长，累库问题或拖累油价上

涨。美油和俄油产量的增加或对冲 OPEC 减产带来的影

响。可以预见 OPEC 对油市的影响力在美油和俄油的影

响下减弱或成为趋势。另外，美股周末大涨，油价受金

融市场回暖因素影响，继续保持微涨态势。预计后市油

价在页岩油成本价附近会有所支撑，或在页岩油成本上

方胶着。 

OPEC 减产开始执行，油市

逐渐企稳，但受美油和俄

油的对冲影响，涨幅有限。 

操作建议： 日内波段操作，谨慎做多。 

风险因素： 
美国政府停摆继续，金融市场不确

定性加强。 
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一、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC1903 393.9 377.9 16 4.23% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 47.96 45.41 2.55 5.62% 美元/桶 

Brent 57.06 53.8 3.26 6.06% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 9.1 8.39 0.71 8.46% 美元/桶 

WTI1902-WTI1903 -0.31 -0.27 -0.04 14.81% 美元/桶 

Brent1903-Brent1904 -0.24 -0.25 0.01 -4.00% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 47.96 45.41 2.55 5.62% 美元/桶 

Brent 56.58 53.17 3.41 6.41% 美元/桶 

OPEC 一揽子 52.95 51.55 1.4 2.72% 美元/桶 

迪拜 55.84 52.35 3.49 6.67% 美元/桶 

阿曼 56.18 52.9 3.28 6.20% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX 汽油 134.78 130.14 -4.64 -3.57% 美分/加仑 

  NYMEX 取暖油 176.92 166.04 -10.88 -6.55% 美分/加仑 

  ICE 柴油 529 494.25 -34.75 -7.03% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

二、 行业要闻 

1. 俄罗斯 2018 年 12 月原油产出为 1145 万桶/日，同比增加 4.5%，环比增加 0.7%；俄罗 

斯 2018 年 12 月原油出口为 581.8 万桶/日，环比增加 3.4%；俄罗斯 2018 年 12 月天然气产

出为 670.4 亿立方米/日，同比增加 4.6%。 

2. 马来西亚国家石油公司将 12 月马来西亚原油价格定在 62.79 美元/桶，为 2017 年 10 月 

以来新低。 

3. 尼日利亚国家石油公司（NNPC）：尼日利亚 2018 年原油产量为 209 万桶/日，同比增 

长 9%。 

4. 沙特开始减产，欧佩克石油产出降幅为两年来最大；2018 年 12 月欧佩克石油产出少 

53 万桶/日至 3260 万桶/日；2018 年 12 月沙特原油产出下降 42 万桶/日至 1065 万桶/日；2018

年 12 月伊朗原油产出减少 12 万桶/日至 292 万桶/日。 
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5. 分析人士称，自 2018 年 11 下旬以来，美国页岩油产地实际交易价格已低于每桶 45 美 

元，美国页岩油投资已出现一定放缓迹象，如果国际油价继续下跌，将对页岩油产量产生更

加明显抑制作用。 

6. 穆迪：全球油气企业稳步迈进 2019 年，仍面临供应过剩的风险，油气价格将小幅波动 

欧佩克和俄罗斯在产出方面能否遵守协定，将是全球油市和天然气产业最为关键的担忧。 

7. 利比亚石油出口因天气恶劣而暂停。 

8. 机构调查：欧佩克 12 月原油产量减少 46 万桶/日至 3268 万桶/日；沙特、阿联酋和利 

比亚原油产出降幅最大，伊拉克和科威特原油产出增幅最大。 

9. 巴西国家石油公司 CEO：公司的首要任务是提高石油产量；公司存在巨大的勘探潜 

力。 

10. 美国 12 月 28 日当周 API 原油库存-450 万桶，预期-233.3 万桶，前值+692 万桶。美国 

12 月 28 日当周 API 库欣地区原油库存+48.3 万桶，前值+180 万桶。美国 12 月 28 日当周

API 汽油库存+800 万桶，预期+226.7 万桶，前值+370 万桶。美国 12 月 28 日当周 API 精炼

油库存+396 万桶，预期+256.7 万桶，前值-59.8 万桶。 

11. 大庆油田 2018 年完成油气当量 4166.8 万吨，历经 59 年开发建设依然保持油气当量 

4000 万吨以上的世界级水平。大庆油田作为主要投资方的伊拉克哈法亚油田 2000 万吨产能

顺利投产，助力大庆油田海外权益产量首次突破 600 万吨。 

12. 高盛：将 2019 年布伦特原油价格预期下调至 62.5 美元/桶，此前预期为 70 美元/桶； 

WTI 原油价格预期下调至 55.5 美元/桶，此前预期为 64.5 美元/桶。 
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三、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势 

 

图 3 WTI 原油期货合约间价差 

 

图 2 成品油裂解价差 

 

图 4 Brent 原油期货合约间价差 
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图 5 原油现货价格 

 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

四、 美国原油周度数据 

美国能源署 1 月 4 日公布报告显示，美国 12 月 28 日当周 EIA 原油库存变动 0.7 万桶，

预期-300 万桶，前值-4.6 万桶，连续四周下滑后再次录得增长。美国库欣地区原油库存变动

64.1 万桶，前值 79.9 万桶，连续 6 周录得增长。精炼油库存变动 952.9 万桶，预期 110 万桶，

前值 0.2 万桶，创 2017 年 1 月当周以来最大增幅。汽油库存变动 689 万桶，预期 240 万桶，

前值300.3万桶，连续5周录得增长，创2017年1月当周以来最大增幅。炼厂开工率为97.2%。 

美国 12 月 28 日当周原油产量 1170 桶/日，与上周持平。继续维持其世界最大原油生产

国的地位。 

美国油服贝克休斯周报：美国 1 月 4 日当周石油钻井台下降 8 台，至 877 台。 
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图 6 美国原油库存情况 

 

图 8 美国炼厂开工情况 

 

图 7 美国原油日均产量 

 

图 9 美国原油进出口情况 

 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易会员会(CFTC)公布的持仓数据显示，截止至 12 月 18 日，投机基金
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在 NYMEX 原油期货和期权市场持有净多单为 309608 手，其中，多单持仓为 502715 手，

空单持仓为 193107 手。 

图 10WTI 非商业持仓 图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货  
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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