
  期权周报 

 

 
 

 

 

 

 

白糖期权本周共计成交 40.96 万手（双边，下同），持仓量总量为 150 万手。国际方面，印

度虫灾，预估产量大减 300 万吨。国内方面，内蒙古甜菜糖含糖量不如以往，或影响总产量。

白糖期货主力合约 SR901 本周收于 5181，涨跌幅 1.76%。 

 

 

豆粕期权本周共计成交 60.1 万手，持仓量总量为 233.44 万手。国际方面，中国拟恢复美豆

进口。国内方面，东北大豆受到霜冻影响。豆粕期货主力合约 M1901 本周收于 3406，涨跌

幅 0.2%。  

 

铜期权本周共计成交 92472 手，持仓量总量为 29208 手。铜期货主力合约 CU1811 本周收

于 50270，涨跌幅-0.44%。  

 

 

 

 

 

 

考虑对白糖期权考虑买入跨式组合 

卖出 SR901 执行价为 5100 的看涨和相同数量的看跌期权 

 

依然对豆粕期权考虑牛市价差组合 

买入 M1901 执行价为 3100 的看涨期权，同时卖出执行价为 3200 的看涨期权 

 

对铜期权考虑熊市价差组合 

买入 CU1811 执行价为 50300 的看跌期权，同时卖出执行价为 50100 的看跌期权 
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白糖、豆粕和铜期权行情周度概况 

1.1 白糖期权交易简述 
截止2018年10月19日，白糖期权本周共计成交40.96万手（双边，下同），持仓量总量为

150万手。总合约和主力合约的成交与持仓具体趋势如图。 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

1.2 白糖期权 call_put ratio 

合约月

份 

看涨期

权成交

量 

看跌期

权成交

量 

PC_Ratio

（成交量） 

看涨期

权持仓

量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

SR901 193550 138634 0.71627 671216 463866 0.691083 

SR903 358 652 1.821229 13510 10864 0.804145 

SR905 36352 16096 0.442782 172038 82956 0.482196 

SR907 440 2118 4.813636 7886 4936 0.625919 

SR909 10550 10826 1.026161 39366 33658 0.855002 

合计 241250 168326 1.764016 904016 596280 0.691669 

数据来源：wind资讯, 铜冠金源期货 
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1.3 白糖期权隐含波动率 

 
 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

1.4 各类策略收益 
 

数据来源：wind资讯, 铜冠金源期货 
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2.1 豆粕期权交易简述 
截止2018年10月19日，豆粕期权本周共计成交60.1万手，持仓量总量为233.44万手。总

合约和主力合约的成交与持仓具体趋势如图。 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

2.2 豆粕期权CP_Ratio 

合约月

份 

看涨期

权成交

量 

看跌期

权成交

量 

PC_Ratio

（成交量） 

看涨期

权持仓

量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

1812 942 1386 1.471338 19774 46324 2.342672 

1901 265422 253568 0.955339 802480 877962 1.094061 

1903 4800 4756 0.990833 22068 23374 1.059181 

1905 36362 27878 0.76668 236422 260164 1.100422 

1907 388 1530 3.943299 4852 13290 2.739077 

1908 720 928 1.288889 2226 4486 2.015274 

1909 546 1454 2.663004 8758 11928 1.361955 

合计 309180 291500 1.725626 1096580 1237528 1.673234 

数据来源：wind资讯, 铜冠金源期货 
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2.3 豆粕期权隐含波动率 

 
 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

2.4 各类策略收益 
 

数据来源：wind资讯, 铜冠金源期货 
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3.1 铜期权交易简述 
 

截止2018年10月12日，铜期权本周共计成交136162手，持仓量总量为24452手。买权卖

权及PC比率如图。 

 

铜期权成交量 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

铜期权持仓量 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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2.2 铜期权PC_Ratio 

合约月份 期权种

类 

日成交

量 

看涨期权

持仓量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

 

2018-10-19 铜期权 14,882 7,722 7,160 92.72  

2018-10-18 铜期权 20,160 10,950 9,210 84.11  

2018-10-17 铜期权 18,486 9,774 8,712 89.13  

2018-10-16 铜期权 23,330 11,984 11,028 92.02  

2018-10-15 铜期权 15,614 9,266 6,348 68.51  

2018-10-12 铜期权 23,068 13,172 9,896 75.13  

2018-10-11 铜期权 33,246 17,886 15,360 85.88  

2018-10-10 铜期权 30,124 17,482 12,642 72.31  

数据来源：wind资讯, 铜冠金源期货 
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3 白糖豆粕行情回顾和展望（铜可见金属报告） 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

品种 重要新闻 行情展望 

白糖 1、泰国8月出口糖大增41%。 

 

2、 印度将200万吨糖出口期限延长3

个月，至12月份。 

  印度是全球第二大糖生产国。在糖

产量创纪录高点后，该国在努力减少库

存。 

  印度糖厂协会(ISMA )称，2018/19

年度印度糖产量有望同比上升10%，达

 国际食糖供给过剩是造成

之前价格大跌的主因，ISO预

计2017/2018榨季全球供给

过剩860万吨，预计

2018/2019榨季过剩670万

吨。2018/2019榨季。虽然印

度仍将增产300万吨，但是巴

西预计会减产700万吨、泰国

减产100万吨、欧盟减产200

万吨，预计市场最终的过剩

量将较预期有明显下降。印
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到3500-3550万吨。 

 

3、Unica将巴西18/19年度每吨甘蔗产量

下调10-13千克，因更多的甘蔗将会用于

生产乙醇  

度在9月底批准了553.8亿卢

比的糖业救助方案，包含补

贴农户以及运费补贴等，使

得印度糖厂在11美分附近可

以向国际市场出口食糖。由

于2018年第四季度全球市场

仍有一定程度的贸易缺口，

市场需要印度糖补充，价格

往上给印度糖一定的出口价

差。另外，巴西雷亚尔升值

以及原油价格上涨也对近期

国际原糖价格形成利好。 

豆粕 1、  中国大豆丰收，国产大豆价格首次

低于美国大豆 

2、  2017/18年度巴基斯坦大豆进口量预

计达到创纪录的200万吨，2018/19年度

大豆进口量可能增至250万吨。 

3、2018年1月到8月期间埃及大豆进口

量预计达到创纪录的260万吨，较上年

同期大幅增加110万吨或者73%以上，这

主要是因为从美国进口的大豆数量激

增。 

 

美豆单产、收割情况不及预

期，短期利多美豆价格。巴

西大豆种植面积增加2%，种

植进度大增，未来有望提前

收获。本种植周期内美国、

巴西大豆预期产量提升，国

际供应面仍然利空大豆价

格。 

我国大豆供应方面，进口仍

是首要问题，年末南美大豆

进口量减少，受贸易摩擦影

响，9月美豆对华装运量为

零。近日美豆对华装船开启，

但因转基因证明等原因无法

进入我国。 

 

 

 

 

  

http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=A0
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期
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