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上周国内主力SC1812呈现先抑后扬走势，周中最低下探至545.6元/桶，最终回升收至

551.8元/桶，周度涨幅达3.75%，成交量增至1793256手，持仓量降至33118手。外盘方面，

WTI结算价69.12美元/桶，周度跌幅3.11%；Brent结算价79.78美元/桶，周度跌幅0.81%。WTI

与Brent价差不断拉大。 

受沙特记者失踪事件对美沙两国友好关系的影响，周初油价走强。前期特朗普在接受采

访时称，若证实沙特记者是在沙特驻土耳其领事馆内受害，将对沙特将有严厉惩罚。而市场

担忧，若美沙关系恶化，沙特完全可以通过减少原油出口或生产的方式来推升油价，即原油

武器化。但随着沙特发声明宣布“失踪”记者哈苏吉已死，美国方面认可该消息，两国关系

未出现恶化，中东地缘紧张局势得到一定缓解，油价回落。同时，上周EIA公布的数据也对

油市构成打压。随着美国消费进入淡季，且炼油产开工率降低，原油库存有所积压，前一周

美国原油库存意外增加649万桶至4.164亿桶。且近期市场较关注美日以及欧美汽车关税问题

的进展，若汽车关税大幅增加，或引发汽车滞销，最终将减少原油需求。此外，上周美股大

跌，美元强势上涨均对油价构成压力。其中，WTI价格已经从BACK结构再次回到了CON结构，

这是今年以来第一次发生出现该情况，或显示出了市场对于WTI弱势的态度。另因人民币走

软，间接提振SC油价，走势略强于外盘。整体来看，当前油市仍受地缘政治风险及全球原油

需求减少预期的共同作用，此外谨防宏观金融风险对油价的影响。 
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一、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC1812 553.2 570.4 -17.2 -3.02% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 69.12 71.34 -2.22 -3.11% 美元/桶 

Brent 79.78 80.43 -0.65 -0.81% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 10.66 9.09 1.57 17.27% 美元/桶 

WTI1811-WTI1812 -0.16 0.16 -0.32 -200.00% 美元/桶 

Brent1812-Brent1901 16.21 16.86 -0.65 -3.86% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 69.12 70.97 -1.85 -2.61% 美元/桶 

Brent 79.24 80.51 -1.27 -1.58% 美元/桶 

OPEC 一揽子 78.25 79.36 -1.11 -1.40% 美元/桶 

迪拜 78.12 79.33 -1.21 -1.53% 美元/桶 

阿曼 78.37 79.91 -1.54 -1.93% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX 汽油 191.67 194.74 3.07 1.58% 美分/加仑 

  NYMEX 取暖油 230.88 232.63 1.75 0.75% 美分/加仑 

  ICE 柴油 710.25 711.75 1.5 0.21% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

二、 行业要闻 

1、对卡舒吉案件，沙特阿拉伯可能再次以石油为武器，星期日沙特国家新闻机构 SPA

报道说，沙特阿拉伯表示，该国将会对有关卡舒吉案的任何行动进行报复。 

2、沙特石油部长法利赫称，当前石油市场已经平衡。过去几个月里我们看到库存有所

增加。除了生产者的影响外，很多因素影响到油价，沙特已在减轻石油消费者的焦虑。沙特

将抵消任何供应短缺情况，以促进世界经济发展。 

3、英国石油公司主席称，如果油价持续在当前水平 18 个月，那么需求将会受到冲击，

油价对消费者而言太高，原油库存已经下降至 5 年水平，市场目前处于均衡状态。 

4、10 月 16 日特朗普似乎要撇清和沙特的友好关系，表示“我在沙特阿拉伯没有任何经

济利益”，还在推特上否认了在沙特阿拉伯持有金融股份，而事实上，他过去曾夸口说，“我

和他们一起赚了很多钱。” 

5、美国石油协会(API)公布的数据显示，美国截至 10 月 12 日当周 API 原油库存意外减

少 213 万桶，预期增加 106.7 万桶；汽油库存减少 342 万桶；精炼油库存减少 24.6 万桶。上

周原油进口减少 110 万桶/日至 710 万桶/日。 

6、据路透：安哥拉初步出口计划显示，安哥拉 12 月将出口 46 船原油，与 11 月持平。 
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7、据外媒：印度最大的国有炼油商之一纳亚拉能源公司(Nayara Energy)倾向使用伊朗石

油。 

8、彭博，联合石化一直在向亚洲和欧洲的第三方出售美国原油，虽然该公司 8 月份已

停止向其母公司中国石化供货。7-9 月份，联合石化每月向亚洲和欧洲的炼油厂发送 1-2 批

石油。所有销售都是现货，没有定期合同。联合石化的美国原油供应合约于 9 月份结束，由

于中美贸易局势紧张，目前没有计划寻找新的定期合约供应商。 

9、当前沙特阿拉伯是美国第二大石油供应国，2017 年美国进口沙特阿拉伯原油数量占

美国原油进口总量的 11.9%。美国能源信息署数据显示，截止 10 月 12 日当周，美国每日进

口沙特阿拉伯原油 99.5 万桶，比前一周日均增加 11.4 万桶，比去年同期增加了 114%。 

10、法国兴业银行预计今年第四季度布伦特原油均价每桶 82 美元，而先前预计是每桶

78 美元；同时将 2019 年一季度布伦特原油均价从先前预计的每桶 73 美元上调至 77 美元。

预计 2019 年布伦特原油均价每桶 75.25 美元，而先前预计为 72.75 美元。 

11、沙特阿拉伯国家石油公司拟入股浙江石化炼化一体化项目，接手的是浙江省政府代

持的 9%股权，对应出资 21.42 亿元，双方将进行产能合作，设立原油储运、销售基地，从

事相关的油品储运、贸易、销售等工作。 

12、本周二中石油宣布将与巴西石油公司进行合作，同时收购巴西未来部分炼油厂以及

油田的股权。此前曾提过中石油正在与挪威国家石油公司进行合作，以扩大中国非常规天然

气以及部分由中国主导的海外的常规油气项目。 

13、据彭博，美国国会众议院成员们呼吁总统特朗普就沙特记者 Khashoggi 殒命案实施

制裁。 

14、据路透援引消息人士，沙特与科威特短期内将很难恢复双方共同经营油田的石油生

产。两国在所谓中立区共同经营的油田 Khafji 和 Wafra 三年多前暂停生产，使得全球石油

供应减少 0.5%或大约 50 万桶/日。 

15、据外媒：尼日利亚计划 12 月出口至少 8 船夸伊博(Qua Iboe）原油。 

16、周五公布的数据显示，中国 9月原油日加工量创 1249万桶的纪录高位，高于 8 月

的 1185 万桶，因在燃料需求升温和利润丰厚的情况下，部分独立炼厂在夏季长时间关闭后

重新开工。数据显示，中国 1-9月原油加工量较上年同期增长 8.1%，至 45254 万吨，或 1210

万桶/日；中国 9 月国内原油产量较上年同期下降 2.4%至 1518 万桶，相当于 369 万桶/日；

今年 1-9月的原油产量同比下滑 1.9%至 1.4113 亿桶，相当于 377万桶/日。 
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17、10 月 19 日 24 时，新一轮成品油调价窗口将再次开启，迎来年内第十三次上调，

实现“四连涨”，预计加满一箱油或将多花 6.5 元，时隔五年再步入“8元”时代。汽油每吨上

调 165元、柴油每吨上调 160元。 

18、早些时候有消息称，中国炼油厂商正在购买加拿大的重质原油，数据显示，中国 9

月份购买了 158万桶加拿大原油，较之 4月份从加拿大进口 105万桶增幅近 50%。此外有消

息称，中国已经购买了 3 批加拿大原油，预计将在 11 月在温哥华装货。此前中国重质原油

的重要来源包括澳大利亚以及委内瑞拉，但是两国目前的原油产量已经出现了明显的下降。 

19、英国“金融时报”的 David Sheppard 在最近的一篇报道中引用了独立跟踪服务的卫

星成像数据，他指出伊朗的石油出口量自 4月份的 250万桶/天以来没有下降一半。事实上，

他表示，数据显示他们的数量略有下降，截至 10月中旬其出口量仍维持在 220万桶/日。 

三、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势 

 

图 3 WTI 原油期货合约间价差 

图 2 成品油裂解价差 

 

图 4 Brent 原油期货合约间价差 
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图 5 原油现货价格 

 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

 

四、 美国原油周度数据 

EIA 数据显示，截止 2018 年 10 月 12 日当周，美国原油库存量 4.16441 亿桶，比前一周

增长 649 万桶；美国汽油库存总量 2.34156 亿桶，比前一周下降 202 万桶；馏分油库存量为

1.32638 亿桶，比前一周下降 83 万桶。俄克拉荷马州库欣地区原油库存 2862.8 万桶，增加

-1

-0.5

0

0.5

1

1.5

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8
M1-M12（左）

MI-M2（右）

美元/桶

-6

-1

4

9

14

19

24

29

-8

-6

-4

-2

0

2

4

6

8

M1-M12（左）

MI-M2（右）

美元/桶

40

45

50

55

60

65

70

75

80

85

90

2
0

1
7
…

2
0

1
7
…

2
0

1
7
…

2
0

1
7
…

2
0

1
7
…

2
0

1
7
…

2
0

1
7
…

2
0

1
7
…

2
0

1
7
…

2
0

1
7
…

2
0

1
8
…

2
0

1
8
…

2
0

1
8
…

2
0

1
8
…

2
0

1
8
…

2
0

1
8
…

2
0

1
8
…

2
0

1
8
…

2
0

1
8
…

阿曼 卡塔尔海上

上扎库姆 迪拜

马西拉 巴士拉至亚洲

大庆

美元/桶



  原油周报 

了 177.6 万桶。 

炼油厂开工率 88.8%，比前一周下降 0.0 个百分点。 

上周美国原油进口量平均每天 761.5 万桶，比前一周增长 21.8 万桶，美国原油出口量

日均 178.2 万桶，比前周每日平均出口量减少 79.4 万桶。 

飓风迈克尔导致美国海上油田部分暂时性关闭，原油产量下降。截止 10 月 12 日当周，

美国原油日均产量 1090 万桶，比前周日均产量减少 30.0 万桶，比去年同期日均产量增加

249.4 万桶。 

贝克休斯数据显示，，截至 10 月 12 日当周，美国石油活跃钻井数增加 4 座至 873 座，

连续两周录得增长，且触及 2015 年 3 月以来新高。去年同期为 736 座。 

图 6 美国原油库存情况 

 

图 8 美国炼厂开工情况 

 

图 7 美国原油日均产量 

 

图 9 美国原油进出口情况 
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数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易会员会(CFTC)公布的持仓数据显示，截止至 10 月 16 日，投机基金

在 NYMEX 原油期货和期权市场持有净多单为 493229 手，较前一周减少 34822 手。其中，

多单持仓为 614423 手，较前一周减少 18694 手；空单持仓为 121194 手，较前一周增加 16128

手。 

图 10WTI 非商业持仓 

 

图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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