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品种 方向 支撑价位 压力价位 交易周期 

AU 震荡偏强 268 270 短期 

AG 震荡偏强 3480 3550 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

   

 

长假期间国际金价重返 1200美元/盎司上方，而银价走势弱于金价。美国 9月非农就业

人口仅增加 13.4万人，明显低于预期和前值，但失业率却下降至 3.7%。虽然受到飓风“佛

罗伦萨”的影响，美国就业市场依旧强劲，美联储主席鲍威尔再度发表乐观言论，推动美元

走强，美债利率大幅攀升 3.23%。尽管美联储删除“货币政策立场保持宽松”措辞，但离“限

制性”仍有一段距离，因此预计其将在 12月加息 25个基点，且明年将加息三次。受益于财

政刺激，美国就业市场表现强劲，薪资压力不断上升使得通胀预期增大，而原油价格的上涨

也增加通胀压力，这给黄金带来了一定的动力。全球经济波动和金融市场可能出现低迷的担

忧在日益加剧也对金价形成支撑。预计近期金价将呈震荡偏强走势。 
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一、贵金属交易数据 

表 1  上周主要市场贵金属交易数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 黄金 264.90  -4.15  -1.54  139302.00  317882.00  元/克 

COMEX 黄金 1206.70  5.20  0.43      美元/盎司 

SHFE 白银 3470.00  -25.00  -0.72  366716.00  773122.00  元/千克 

COMEX 白银 14.620  0.325  2.264      美元/盎司 

注:(1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

表 2  贵金属 ETF 持仓变化 

 单位（吨） 2017/10/19 2018/9/7 2018/9/28 2018/10/5 
较上周

增减 

较上月

增减 

较去年增

减 

ETF黄金总持仓 2119.9  2109.2  2101.2  2086.0  -15.2  -23.3  -33.9  

SPDR黄金持仓 858.5  745.4  742.2  730.2  -12.1  -15.3  -128.3  

ETF 白银总持仓 16337.1  16616.7  16667.7  16697.9  30.2  81.2  360.8  

ishare 白银持仓 10141.3  10255.1  10358.9  10372.3  13.3  117.2  231.0  

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

表 3  贵金属库存变化 

 黄金（盎司）

白银（千盎司） 

Comex 黄

金库存 

黄金库存

变化 

黄金变化

比 

Comex 白

银库存 

白银库存

变化 
变化比 

2018/10/5 8160890     288202      

2018/9/28 8331575 -170685  -2.04% 289681  -1480  -0.51% 

2018/9/7 8378764 -217874  -2.60% 296312  -8110  -2.74% 

2017/10/9 8771375 -610485  -6.96% 219562  68639  31.26% 

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

二、市场要闻回顾 

今年以来，各国央行黄金储备已增加近 275吨黄金，比 2017年增加了 8％ 

波兰央行 7月和 8月连续增持黄金，其黄金储备量达到了 35年最高水平 

9月全球黄金 ETF大幅流出，北美地区、欧洲地区和亚洲地区的黄金 ETF 都呈流出状态 

黄金期货投机性净空仓规模也连续三周扩大 

实物需求升温 9月美国鹰金币银币销量大涨 

“黄金周”亚洲实物黄金需求走弱 

世界黄金协会决定建立中国委员会 

三、相关数据图表 

图 1  SHFE 金银价格走势                                    图 2  COMEX 金银价格走势 
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资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 3  COMEX 黄金库存变化                                    图 4  COMEX 白银库存变化 

   

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 5  COMEX 非商业性净多头变化                                 图 6  COMEX 白银净多头变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 7  SPDR 黄金持有量变化                                    图 8  SLV 白银持有量变化 
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资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 9  沪期金与沪金 T+D价差变化                               图 10  沪期银与沪银T+D价差变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 11   黄金内外盘价格变化                                    图 12  白银内外盘价格变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 13   COMEX 金银比价                                    图 14   黄金原油比价 
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资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 15   金价与美元走势                                    图 16   金价与欧元走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 17   金价与 CRB 指数走势                                图 18   金价与 VIX 指数走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 19   金价与美国 10 年期国债收益率走势                           图 20   金价与 TED 利率走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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