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假期前一周，国内主力SC1812呈现强势反弹走势，周中创新高点至564.6元/桶，周度涨

幅达5.92%，最终收至563.6元/桶，成交量报收至1183688手，持仓量报收至44052手。外盘

方面，WTI结算价73.25美元/桶，周度涨幅达3.49%；Brent结算价82.73美元/桶，周度涨幅

达5.74%。WTI与Brent价差不断拉大。国庆长假期间，外盘油价呈现冲高回落走势，WTI冲高

创出了2014年11月以来的新高于76.90美元/桶，Brent周中高点至86.74美元/桶。 

目前支撑原油价格走势的关键因素仍是持续发酵中的伊朗制裁事件。市场多预计最终将

导致伊朗的原油产量下降150万桶/日，高于此前预期的100万桶/日，市场看多情绪升温。同

时，委内瑞拉原油产量下降速度或更超出预期，委内瑞拉国有石油公司PDVSA的知情人士透

露，该国至今未能修复一处在8月份被油轮事故撞坏的原油输出港口设施，使得该国的出口

产能在本来就已经每况愈下的状况下进一步受限。周中EIA数据显示，上周美国原油库存创

2017年3月份以来最大单周增幅，但市场对短期利空反应平平。但随后路透称沙特和俄罗斯9

月私下敲定协议提高产出，藉以让节节高升的油价降温。这使得市场的担忧情绪明显缓解，

油价高位回落。整体来看，油市多空因素夹杂，市场正进一步观望伊朗原油产量减少对市场

的影响，在制裁生效前，预计油价维持高位震荡，国内油价周初或呈现补涨的走势。 

 

风险提示：伊朗制裁影响低于预期 
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一、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC1812 556 531.8 24.2 4.55% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 73.25 70.78 2.47 3.49% 美元/桶 

Brent 82.73 78.24 4.49 5.74% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 9.48 7.46 2.02 27.08% 美元/桶 

WTI1811-WTI1812 0.16 0.26 -0.1 -38.46% 美元/桶 

Brent1812-Brent1901 19.16 14.67 4.49 30.61% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 74.34 72.12 2.22 3.08% 美元/桶 

Brent 83.56 81.46 2.1 2.58% 美元/桶 

OPEC 一揽子 81.48 77.08 4.4 5.71% 美元/桶 

迪拜 79.99 77.12 2.87 3.72% 美元/桶 

阿曼 80.93 77.76 3.17 4.08% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX 汽油 208.93 199.83 -9.1 -4.55% 美分/加仑 

  NYMEX 取暖油 235.19 222.46 -12.73 -5.72% 美分/加仑 

  ICE 柴油 723 684.25 -38.75 -5.66% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

二、 行业要闻 

1、路透社：特产油计划的消息人士表示，沙特计划在 8 月 1040 万桶/日的产量基础上，

在未来两个月将石油供应增加 20 万至 30 万桶/日。此外，消息还显示，第四季度沙特阿拉

伯计划从 Khurais 和 Manifa 油田新增加 55 万桶的原油生产能力，便于在必要的时候更灵活

地提高产量。 

2、世界贸易组织(WTO)周四发表声明，下调了 2018 年和 2019 年世界商品贸易预测；

该组织预计，今年世界货物贸易将增长 3.9%，低于 4 月份预测的 4.4%。预计明年的贸易增

长率为 3.7%，低于世贸组织先前预计的 4.0%。 

3、尼尔利亚驻 OPEC 代表基亚里指出，OPEC 确实不缺少意愿去通过增产手段来平衡油

市供需，并平抑原油价格。但问题在于，说 OPEC 当前确实已是有心无力，各成员国的富余

产能水平已经非常有限，难以在短时内大幅增产。 

4、美国还排除了出售战略储备石油的计划，美国能源部长佩里表示，从战略石油储备

中释放库存对防止油价上涨将产生相当小的短期影响。 

5、俄罗斯能源部长诺瓦克称，OPEC 与非 OPEC 产油国 2018 年具备实现 100%产能的能

力。如果油市出现供不应求的状况，则可能增产。预计平衡的原油价格在 70-80 美元/桶。 
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6、据彭博社报道，印度没有 11 月从伊朗购买任何原油的计划，将把伊朗石油进口降至

零。据彭博油轮追踪数据，印度是伊朗石油的第二大买家。今年平均进口 57.7 万桶／天，

约占中东国家出口量的 27%。 

7、在纽约举行的联合国大会上，特朗普再次指责欧佩克甩掉了世界其他国家。他说：“欧

佩克和欧佩克成员国像往常一样甩掉世界其他国家，我不喜欢这样，没人喜欢这样。我们无

偿保护这些国家，但是他们给我们高油价而获利，这样不好。”  

8、10 月 3 日，高盛在近期报告中认为，OPEC 产油国和俄罗斯可能无法弥补制裁导致

的伊朗出口缺失，这将是未来数月的现实担忧。而上周高盛预计，OPEC+将弥补伊朗的缺口，

年底前布油将稳定在 70-80 美元。 

9、10 月 2 日晚间，特朗普再密苏里州南部的一次集会上发表公开讲话，公开威胁沙特

增加原油产量，“如果没有我们的保护，萨勒曼的沙特国王之位连两个星期都保不住。” 

10、10 月 3 日晚间，路透社报道称，俄罗斯和沙特 9 月份就同意一直增产至 12 月份，

双方赶在 9 月 23 日举行的 OPEC 阿尔及利亚产油国会议前就达成了一致，并告知了美国增

产计划。 

沙特能源部长 Khalid al-Falih 表示，沙特将于 10 月把原油产量提高到 1007 万桶／日，

接近沙特 2016 年 11 月创下的 1007.2 万桶／日的历史高位。 

11、OPEC 一年一度的维也纳会议日期由 12 月 3 日改为 12 月 6 日，OPEC 驻维也纳的秘

书处的声明未说明改变日期的理由。非 OPEC 会议据悉定于 12 月 7 日举行。 

12、10 月 4 日，据英国《金融时报》报道，虽然欧盟想绕过美国对伊朗制裁，欲建立

特殊贸易支付渠道，但欧洲大型石油公司却担心此举将使企业面临特朗普政府更严厉的惩罚。

法国道达尔公司 CEO 表示，法国石油公司不会加入欧盟绕过美国对伊朗制裁的计划；意大

利埃尼集团称，在伊朗不再有任何业务，相关贸易合同也将在 11 月到期。 

13、10 月 5 日，美国人口普查局数据显示，美国 8 月原油出口降至 174.9 万桶／日，

较 7 月的 213.9 万桶／日大幅减少。8 月美国原油最大的买家是加拿大，进口量为 34.3 万桶

／日，其次是韩国和台湾，进口量分别为 26.7 万桶/日和 19.8 万桶／日。美国 8 月对印度原

油出口为 19.6 万桶／日。值得注意的是，美国 8 月对中国原油出口降至零，之前中国一直

是美国原油最大的买家之一，于今年 7 月下降到第二位。由于中美贸易摩擦，中国的一些炼

油商选择静观事态发展，暂不对美国石油下新订单。 

14、沙特王储穆罕默德·本·萨勒曼近日在接受彭博采访时表示，将继续推进沙特阿美的
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上市计划，称将于 2021 年前进行 IPO，且相信估值将超过 2 万亿美元。 

15、10 月 5 日，美国政府官员表示，美国政府正在积极考虑给予大幅减少伊朗原油进

口的国家禁运豁免，最终仍将争取将伊朗原油出口降至零。 

16、路透的一则报道提到，印度政府宣布将在 11 月购买 900 万桶伊朗石油。这意味着

印度计划在美国开启对伊朗的原油出口制裁后，仍然从伊朗购买原油。 

17、EIA 最新公布的月报显示，将 2019 年美国产量增幅预期从上个月的 102 万桶/日下

调至 84 万桶/日，预计明年将增加至 1150 万桶/日，低于上月预期的 1170 万桶/日。 

18、据知情人士透露，中国方面本月也将从伊朗的原油装运减少一半。 

19、来自委内瑞拉国有石油公司 PDVSA 的知情人士透露，该国至今未能修复一处在 8

月份被油轮事故撞坏的原油输出港口设施，这使得该国的出口产能在本来就已经每况愈下的

状况下进一步受限。而当前的真实状况，要比该国官方此前所通报的情况更加糟糕。 

20、沙特阿美将 11 月售往亚洲的轻质原油官方售价上调 60 美分。 

21、OPEC 周五发布的报告称，其所有 15 个成员在 9 月份的总产量为 3307 万桶/日，环

比增加 18 万桶，为自 2017 年 7 月以来最高产量，并且，OPEC 连同以俄罗斯为首的十大非

OPEC 石油出口国的产量已经相比 5 月增加了超过 100 万桶/日。 

22、沙特石油部长法利赫：基本面并不支持油价上涨，沙特本月石油出口将超过 770

万桶/日。沙特的闲置石油产能为 130 万桶/日。 
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三、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势 

 

图 3 WTI 原油期货合约间价差 

 

图 2 成品油裂解价差 

 

图 4 Brent 原油期货合约间价差 
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图 5 原油现货价格 

 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

 

四、 美国原油周度数据 

EIA 数据显示，截止至 9 月 28 日当周，EIA 原油库存增加 797.5 万桶，创 2017 年 3 月份

以来最大单周增幅，远超预期的增加 150 万桶，前值增加 185.2 万桶。库欣地区原油库存增

加 169.9 万桶，也创 2018 年 3 月以来最大单周增幅，前值增加 46.1 万桶。 

汽油库存下降 45.9 万桶，预期增加 125 万桶，前值增加 153 万桶；精炼油库存减少

175 万桶，预期下降 125 万桶，前值减少 224.1 万桶。精炼厂设备利用率持平，预期下

降 0.6%，前值下降 5%。 

贝克休斯数据显示，美国石油钻井数连续三周录得减少，截至 10 月 5 日当周，美国

的原油钻井数较之上周减少 2 口。 
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图 6 美国原油库存情况 

 

图 8 美国炼厂开工情况 

 

图 7 美国原油日均产量 

 

图 9 美国原油进出口情况 

 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易会员会(CFTC)公布的持仓数据显示，截止至 10 月 2 日，投机基金在

NYMEX 原油期货和期权市场持有净多单为 548909 手，较前一周增加 29719 手。其中，多

单持仓为 653899 手，较前一周增加 20300 手；空单持仓为 104990 手，较前一周减少 9419

手。 
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图 10WTI 非商业持仓 

 

图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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