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白糖期权本周共计成交 443.6 万手（双边，下同），成交金额 5.38 亿元，持仓量总量为 281.03

万手。国际方面，巴西套保量减少。国内方面，海关总署显示进口糖环比减少。白糖期货主

力合约 SR901 本周收于 4776，涨跌幅 1.42%。 

 

 

豆粕期权本周共计成交 913.38 万手，成交金额 9.17 亿元，持仓量总量为 14668.64 万手。国

际方面，欧盟大豆进口同比减少。国内方面，中国大豆进口同比减少。豆粕期货主力合约 

M1901 本周收于 3181，涨跌幅-0.59%。  

 

 

 

 

 

 

 

考虑对白糖期权考虑买入跨式组合 

卖出 SR901 执行价为 5100 的看涨和相同数量的看跌期权 

 

依然对豆粕期权考虑牛市价差组合 

买入 M1901 执行价为 3100 的看涨期权，同时卖出执行价为 3200 的看涨期权 
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白糖和豆粕期权行情周度概况 

1.1 白糖期权交易简述 
截止2018年8月24日，白糖期权本周共计成交443.6万手（双边，下同），成交金额5.38

亿元，持仓量总量为281.03万手。总合约和主力合约的成交与持仓具体趋势如图。 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

1.2 白糖期权 call_put ratio 

合约月

份 

看涨期

权成交

量 

看跌期

权成交

量 

PC_Ratio

（成交量） 

看涨期

权持仓

量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

SR811 2344 3006 1.282423 36624 26258 0.716962 

SR901 74480 55880 0.750269 441212 335850 0.761199 

SR903 138 498 3.608696 10154 10432 1.027378 

SR905 10480 3754 0.358206 119470 50532 0.422968 

SR907 48 0 0 6302 3400 0.539511 

SR909 1496 2168 1.449198 10410 14708 1.412872 

合计 88986 65306 1.241465 624172 441180 0.813482 

数据来源：wind资讯, 铜冠金源期货 
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1.3 白糖期权隐含波动率 

 
 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

1.4 各类策略收益 
 

数据来源：wind资讯, 铜冠金源期货 
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2.1 豆粕期权交易简述 
截止2018年8月24日，豆粕期权本周共计成交913.38万手，成交金额9.17亿元，持仓量总

量为14668.64万手。总合约和主力合约的成交与持仓具体趋势如图。 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

2.2 豆粕期权CP_Ratio 

合约月

份 

看涨期

权成交

量 

看跌期

权成交

量 

PC_Ratio

（成交量） 

看涨期

权持仓

量 

看跌期

权持仓

量 

PC_Ratio(持

仓量) 

1811 27176 22338 0.821975 73788 104158 1.411585 

1812 786 730 0.928753 13492 22278 1.651201 

1901 162028 176196 1.087442 627274 692844 1.104532 

1903 244 360 1.47541 8280 16320 1.971014 

1905 11264 14118 1.253374 144318 107534 0.745118 

1907 322 60 0.186335 3700 9120 2.464865 

1908 204 120 0.588235 590 380 0.644068 

合计 202024 213922 0.905932 871442 952634 1.427483 

数据来源：wind资讯, 铜冠金源期货 
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2.3 豆粕期权隐含波动率 

 
 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

2.4 各类策略收益 
 

数据来源：wind资讯, 铜冠金源期货 
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一， 标的资产行情回顾和展望 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

 

品种 重要新闻 行情展望 

白糖 1、 巴西糖厂已通过洲际交易所(ICE)期

货合约对72%的可出口糖进行套期保

值，而去年同期预估的比率为94%。 

 

2、 印度将200万吨糖出口期限延长3

个月，至12月份。 

  印度是全球第二大糖生产国。在糖

产量创纪录高点后，该国在努力减少库

存。 

  印度糖厂协会(ISMA )称，2018/19

年度印度糖产量有望同比上升 10%，达

波动率或大幅上升 
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到 3500-3550 万吨。 

 

3、Unica将巴西18/19年度每吨甘蔗产量

下调10-13千克，因更多的甘蔗将会用于

生产乙醇  

豆粕 1、  欧盟数据显示，2018年7月1日到

2018年8月12日期间，2018/19年度欧盟

大豆进口量约为154.2万吨，比去年同期

的169.5万吨减少约9%。上周是同比减

少13%。 

2、  2017/18年度巴基斯坦大豆进口量预

计达到创纪录的200万吨，2018/19年度

大豆进口量可能增至250万吨。 

3、2018年1月到8月期间埃及大豆进口

量预计达到创纪录的260万吨，较上年

同期大幅增加110万吨或者73%以上，这

主要是因为从美国进口的大豆数量激

增  

 

看涨 

 

 

 

  

http://finance.sina.com.cn/money/future/quote.html?code=A0
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全国统一客服电话：400-700-0188 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，金源期

货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责

任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户
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