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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

AU 震荡偏强 275 272 短期 

AG 震荡偏强 3780 3730 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

   

上周国际金价止跌企稳反弹，而国内则呈震荡上行态势。近两周以来，国内金价格走势

明显强于国际，人民币贬值带来的对冲需求是助推国内金价的主因。美联储上周公布的会议

纪要偏鹰派，其认为美国的经济非常强健，希望将通胀水平维持在 2%水平，并表示可能渐

进加息。在目前的美国强劲的就业和通胀超过 2%的情况下，其主要目的在于防止经济过热。

我们认为按照目前的态势运行下去，美联储 9月加息的可能性很大。上周五公布的非农数据

令市场喜忧参半，虽然新增就业人数超预期，但是薪资增速和失业率令人失望。美元指数在

数据公布之后失守 94 关口，回到 6月美联储加息前水平，且录得 3 月以来最大周跌幅，给

黄金市场带来提振作用。目前来看来，贸易战的局面可能会长期存在，而黄金对于贸易战反

应并不强烈。而美元的阶段性回调是提振金价的主要因素，预计本周金价将延续震荡偏强的

走势。 

本周关注包括 CPI，进出口等一系列中国重磅数据出炉，日本央行、英国央行、欧洲央

行行长密集讲话。周三至周四北约峰会，周五特朗普首次出访英国。 
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一、贵金属交易数据 

表 1 上周主要市场贵金属交易数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 黄金 273.25  1.85  0.68  109356.00  347576.00  元/克 

COMEX 黄金 1255.90  1.70  0.14      美元/盎司 

SHFE 白银 3748.00  3.00  0.08  245166.00  682858.00  元/千克 

COMEX 白银 16.070  -0.090  -0.557      美元/盎司 

注:(1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

表 2  贵金属 ETF 持仓变化 

 单位（吨） 2017/7/20 2018/6/8 2018/6/29 2018/7/6 
较上周

增减 

较上月

增减 

较去年增

减 

ETF黄金总持仓 2031.3  2208.1  2181.1  2168.0  -13.1  -40.1  136.6  

SPDR黄金持仓 832.4  832.6  820.2  802.2  -18.0  -30.4  -30.2  

ETF 白银总持仓 17162.3  16668.5  16302.0  16375.6  73.7  -292.8  -786.7  

ishare 白银持仓 10457.0  10032.8  9933.2  10087.0  153.8  54.3  -370.0  

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

表 3  贵金属库存变化 

 黄金（盎司）

白银（千盎司） 

Comex 黄

金库存 

黄金库存

变化 

黄金变化

比 

Comex 白

银库存 

白银库存

变化 
变化比 

2018/7/6 8754555     278801      

2018/6/28 8565042 189513  2.10% 275368  3433  1.25% 

2018/6/7 9014904 -260349  -2.89% 270925  7876  2.91% 

2017/7/10 8542574 211981  2.48% 211845  66956  31.61% 

 9.65  13.22  11.98  11.98  11.98  0.00  

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

二、市场要闻回顾 

世界黄金协会：全球黄金 ETF持仓 6月份下跌 49.3吨 

世界黄金协会：科技领域对黄金的需求出现大反弹 

世界黄金协会：6月北美地区大幅抛售黄金 ETF，亚洲地区也有抛售，而欧洲地区则小幅增

持，显现出各地区分歧。 

印度黄金进口连跌 6个月 上半年进口量大跌 38% 

秘鲁 5月铜产量同比增加 1.8%，黄金产量下降 4% 

今年上半年蒙古国增持了 7.1吨黄金，同比增长 6% 

非农引发巨量交易 黄金冲高回落 
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三、相关数据图表 

图 1  SHFE 金银价格走势                                    图 2  COMEX 金银价格走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 3  COMEX 黄金库存变化                                    图 4  COMEX 白银库存变化 

   

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 5  COMEX 非商业性净多头变化                                 图 6  COMEX 白银净多头变化 
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资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 7  SPDR 黄金持有量变化                                    图 8  SLV 白银持有量变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 9  沪期金与沪金 T+D价差变化                               图 10  沪期银与沪银T+D价差变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 11   黄金内外盘价格变化                                    图 12  白银内外盘价格变化 
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资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 13   COMEX 金银比价                                    图 14   黄金原油比价 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 15   金价与美元走势                                    图 16   金价与欧元走势 

 
 

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 17   金价与 CRB 指数走势                                图 18   金价与 VIX 指数走势 
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资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 19   金价与美国 10 年期国债收益率走势                           图 20   金价与 TED 利率走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，铜冠金

源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，
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本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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