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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

AU 震荡 272 270 短期 

AG 震荡 3780 3700 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

   

上周金银价格大幅下挫。上周美联储议息会议如期宣布加息，年内加息次数增加至 4

次，而欧洲央行利率决议将于今年底结束 QE，由于欧央行对于明年夏天前不加息的鸽派言

论，使得欧元录得英国退欧以来最大单日跌幅，加上美国经济数据良好，美元低位回升逼近

95 关口，高企的美元对黄金也形成了压制。随着贸易局势再度紧张，黄金原油领跌商品市

场，国际金价上周五暴跌超 20美元，创近 6个月新低，接连失守 1300，1290及 1280美元

三道关口。欧美经济基本面的分化以及货币政策预期的分化导致美元指数将维持相对强势，

美国利率上行趋势未变，利空贵金属价格。在上周三大央行的议息会议集中举行之后，本周

市场面的扰动因素较少，预计贵金属价格在近期大幅下跌之后，本周将呈震荡整理的走势。 
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一、贵金属交易数据 

表 1 上周主要市场贵金属交易数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 黄金 273.65  0.95  0.35  133906.00  366274.00  元/克 

COMEX 黄金 1282.00  -22.50  -1.72      美元/盎司 

SHFE 白银 3867.00  70.00  1.84  693164.00  869224.00  元/千克 

COMEX 白银 16.470  -0.385  -2.271      美元/盎司 

注:(1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

表 2  贵金属 ETF 持仓变化 

 单位（吨） 2017/6/30 2018/5/21 2018/6/11 2018/6/18 
较上周

增减 

较上月

增减 

较去年增

减 

ETF黄金总持仓 2073.6  2233.6  2205.5  2201.0  -4.5  -32.6  127.4  

SPDR黄金持仓 854.0  855.3  832.6  828.8  -3.8  -26.5  -25.2  

ETF 白银总持仓 16741.4  16505.7  16483.7  16316.3  -167.5  -189.4  -425.1  

ishare 白银持仓 10605.6  10013.6  9930.3  9769.3  -161.0  -244.3  -836.3  

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

表 3  贵金属库存变化 

 黄金（盎司）

白银（千盎司） 

Comex 黄

金库存 

黄金库存

变化 

黄金变化

比 

Comex 白

银库存 

白银库存

变化 
变化比 

2018/6/18 9013296.7     272173      

2018/6/11 9014904 -1607  -0.02% 270082  2092  0.77% 

2018/5/18 9032390 -19093  -0.21% 267583  4590  1.72% 

2017/6/20 8611358 401939  4.67% 206319  65854  31.92% 

 9.65  13.22  11.98  11.98  11.98  0.00  

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

二、市场要闻回顾 

美银美林看多美元 黄金寻找支撑 

需求堪忧 印度黄金贴水创 9个月新高 

印度 5月黄金进口同比减少 29.85%至 34.8亿美元 

印度 2018年黄金进口量料下降至少 15% 

美朝首脑会议后黄金的避险兴趣降低 

OPEC维也纳会议影响不大，需求将继续推升油价 

三、相关数据图表 

图 1  SHFE 金银价格走势                                    图 2  COMEX 金银价格走势 
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资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 3  COMEX 黄金库存变化                                    图 4  COMEX 白银库存变化 

   

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 5  COMEX 非商业性净多头变化                                 图 6  COMEX 白银净多头变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 7  SPDR 黄金持有量变化                                    图 8  SLV 白银持有量变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 9  沪期金与沪金 T+D价差变化                               图 10  沪期银与沪银T+D价差变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 11   黄金内外盘价格变化                                    图 12  白银内外盘价格变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 13   COMEX 金银比价                                    图 14   黄金原油比价 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 15   金价与美元走势                                    图 16   金价与欧元走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 17   金价与 CRB 指数走势                                图 18   金价与 VIX 指数走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 19   金价与美国 10 年期国债收益率走势                           图 20   金价与 TED 利率走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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