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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

AU 震荡偏弱 274 270 短期 

AG 震荡偏弱 3780 3700 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

   

上周国际贵金属价格延续震荡走势，伦敦金围绕 1300 美元/盎司一线波动；伦敦银徘徊

在 16.5 美元/盎司附近。CFTC 发布的最新数据，截至 5月 29 日当周，COMEX 黄金期货投机

性净多头头寸增加 24173 手。达到 115130 手，创 2018 年 3 月 27 日以来最大增幅，为过去

五周以来最高水平。对冲基金和基金经理持有的 COMEX 黄金期货净多头头寸在连续两周下降

之后转为增加。全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 持仓上周五也减少 10.61 吨至 836.42

吨，创 2月 9日以来最大降幅。从基本面看，目前支撑黄金的因素已在消散，地缘政治方面，

意大利政坛危机已初步化解，特金会将如期举行，中美新又开始一轮贸易谈判，地缘政治带

来的避险需求支撑不强。而最新公布的 5月非农大超预期，美联储 6月 12-13 日的议息会议

临近，加息几成定局，美元指数将维持强势，这将令金价承压。从技术上看，金价在 1300

关口压力明显，预计本周贵金属价格将呈震荡偏弱走势。 
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一、贵金属交易数据 

表 1 上周主要市场贵金属交易数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 黄金 273.85  0.30  0.11  125272.00  341506.00  元/克 

COMEX 黄金 1302.70  -3.80  -0.29      美元/盎司 

SHFE 白银 3739.00  -11.00  -0.29  243648.00  775262.00  元/千克 

COMEX 白银 16.430  -0.090  -0.545      美元/盎司 

注:(1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

表 2  贵金属 ETF 持仓变化 

 单位（吨） 2017/6/15 2018/5/4 2018/5/25 2018/6/1 
较上周

增减 

较上月

增减 

较去年增

减 

ETF 黄金总持仓 2169.3  2329.6  2334.0  2324.6  -9.5  -5.1  155.2  

SPDR 黄金持仓 855.2  865.6  852.0  836.4  -15.6  -29.2  -18.7  

ETF 白银总持仓 20869.5  20773.7  20552.9  20583.3  30.4  -190.4  -286.2  

ishare 白银持仓 10605.5  9856.7  9984.3  10016.5  32.2  159.9  -589.0  

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

表 3  贵金属库存变化 

 黄金（盎司）

白银（千盎司） 

Comex 黄

金库存 

黄金库存

变化 

黄金变化

比 

Comex 白

银库存 

白银库存

变化 
变化比 

2018/6/1 9017163     270436      

2018/5/24 9028589 -11426  -0.13% 270041  395  0.15% 

2018/5/3 9049523 -32360  -0.36% 266800  3636  1.36% 

2017/6/5 8854476 162687  1.84% 203633  66803  32.81% 

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

二、市场要闻回顾 

5 月金价暴跌刺激销量 美国鹰金币大涨 

意大利政局乱像 推动德国黄金 ETF 需求大涨 

利空纷至沓来黄金举步维艰 ETF 基金持仓创近 4个月最大降幅 

瑞士黄金出口数据：中国需求强劲印度疲软 

COMEX 白银期货交割量暴涨 

 

三、相关数据图表 

图 1  SHFE 金银价格走势                                    图 2  COMEX 金银价格走势 
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资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 3  COMEX 黄金库存变化                                    图 4  COMEX 白银库存变化 

   

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 5  COMEX 非商业性净多头变化                                 图 6  COMEX 白银净多头变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 7  SPDR 黄金持有量变化                                    图 8  SLV 白银持有量变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 9  沪期金与沪金 T+D价差变化                               图 10  沪期银与沪银T+D价差变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 11   黄金内外盘价格变化                                    图 12  白银内外盘价格变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 13   COMEX 金银比价                                    图 14   黄金原油比价 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 15   金价与美元走势                                    图 16   金价与欧元走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 17   金价与 CRB 指数走势                                图 18   金价与 VIX 指数走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 19   金价与美国 10 年期国债收益率走势                           图 20   金价与 TED 利率走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

四、本周重要经济数据和事件 

6月7日      周四   中国5月外汇储备数据 

6月8日      周五   中国5月进出口数据 

6月9日      周六   中国5月CPI、PPI数据 

6月9-10日   周六、周日   上合组织峰会 
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