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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

AU 震荡 275 270 短期 

AG 震荡 3780 3700 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

   

上周贵金属价格有所反弹，金银有所反弹。国际金由 1290 美元/盎司一度反弹至 1300

美元/盎司之上，“特金会”前景转好市场避险情绪降温，黄金走低再失 1300 关口；国际银

价收于 16.5 美元/盎司附近，周内反弹；金银比价先走低后走高，收于 79 左右；黄金和白

银的内外盘价差自高位回落，均回至历史均值区间。截至上周五，全球最大黄金 ETF 的持有

量为 848.5 吨，较上周减少 6.78 吨，创两个月新低。整体来看，黄金 ETF 的持仓趋势走低。

CFTC 上周五公布的数据显示，截至 5月 22日当周，对冲基金和管理基金减持 COMEX 黄金和

白银期货及期权净多仓，其中黄金投机性多仓创逾两年新低。当前金银价格走势的逻辑仍在

于强势美元和加息预期的打压，地缘政治、贸易政策等提供了避险情绪的支撑，利多支撑不

足，预计在 6月美联储加息落地之前，金银价格都将保持弱势。 
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一、贵金属交易数据 

表 1 上周主要市场贵金属交易数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE 黄金 273.55  3.25  1.20  149434.00  351192.00  元/克 

COMEX 黄金 1309.60  17.90  1.39      美元/盎司 

SHFE 白银 3750.00  21.00  0.56  369718.00  805094.00  元/千克 

COMEX 白银 16.685  0.220  1.336      美元/盎司 

注:(1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

表 2  贵金属 ETF 持仓变化 

 单位（吨） 2017/6/8 2018/4/27 2018/5/18 2018/5/25 
较上周

增减 

较上月

增减 

较去年增

减 

ETF 黄金总持仓 2181.1  2341.6  2342.8  2334.0  -8.7  -7.5  152.9  

SPDR 黄金持仓 847.5  871.2  856.2  848.5  -7.7  -22.7  1.0  

ETF 白银总持仓 20852.7  20572.3  20737.0  20552.9  -184.1  -19.4  -299.8  

ishare 白银持仓 10412.7  9856.7  10013.6  9984.3  -29.3  127.7  -428.4  

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

表 3  贵金属库存变化 

 黄金（盎司）

白银（千盎司） 

Comex 黄

金库存 

黄金库存

变化 

黄金变化

比 

Comex 白

银库存 

白银库存

变化 
变化比 

2018/5/25 9015967     270041      

2018/5/18 9032390 -16423  -0.18% 267583  2457  0.92% 

2018/4/27 9049757 -33790  -0.37% 261514  8527  3.26% 

2017/5/30 8812789 203178  2.31% 202149  67891  33.58% 

资料来源：Bloomberg、铜冠金源期货 

二、市场要闻回顾 

美国官员赴朝鲜做准备 “特金会”成行概率骤增 

原油市场或将迎来重大转折：产油国一致认定再平衡已实现 

土耳其大选临近 民众转向黄金避险 

伊朗提出七大条件敦促欧盟保护核协议 威胁可能重启核试验 

意大利恐引燃欧洲避险 

三、相关数据图表 

图 1  SHFE 金银价格走势                                    图 2  COMEX 金银价格走势 
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资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 3  COMEX 黄金库存变化                                    图 4  COMEX 白银库存变化 

   

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 5  COMEX 非商业性净多头变化                                 图 6  COMEX 白银净多头变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 7  SPDR 黄金持有量变化                                    图 8  SLV 白银持有量变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 9  沪期金与沪金 T+D价差变化                               图 10  沪期银与沪银T+D价差变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 11   黄金内外盘价格变化                                    图 12  白银内外盘价格变化 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 13   COMEX 金银比价                                    图 14   黄金原油比价 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 15   金价与美元走势                                    图 16   金价与欧元走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

图 17   金价与 CRB 指数走势                                图 18   金价与 VIX 指数走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 19   金价与美国 10 年期国债收益率走势                           图 20   金价与 TED 利率走势 

  

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

四、本周重要经济数据和事件 

5月30日   周四   中国5月官方制造业、非制造业PMI 

5月30日   周四   美联储经济褐皮书 

6月1日    周五   美国5月非农就业数据 
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源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，
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