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上周国内主力SC1809期价呈现冲高回落走势，周度收至477.4元/桶，成交量略增至

924320手，持仓量增加至30964手。周五晚间油价受利空影响，跳空下挫，跌幅接近3%，最

终收至465.1元/桶。外盘方面，WTI结算价67.88美元/桶，周度跌幅4.89%；Brent结算价76.44

美元/桶，周度跌幅2.64%。WTI与Brent价差拉大至8.56美元/桶。 

上周周初，市场担忧美国对委内瑞拉和伊朗的制裁或导致原油产量锐减，同时中美贸易

问题缓解使得石油需求稳定，利好因素推动油价上涨。不过，随后EIA公布的数据显示，前

一周美国原油库存意外大增577万桶，汽油库存也意外增加，且原油日均产量续创新高，拖

累油价。此外，欧盟表示愿意帮助伊朗维持其石油出口水平，只要他不退出核协议依然有效，

伊朗核问题的矛盾有所缓和，地缘溢价减缓，油价下行。周五晚间，市场传出消息，称沙特、

俄罗斯和阿联酋的能源部长正计划提高OPEC和非OPEC产油国约100万桶的原油产量，以缓解

消费者对供应短缺的担忧。油市应声下跌。不过俄罗斯能源部长称，如果所有减产国同意，

可能会从今年第三季度增加石油供应，且放松减产将是逐步的。目前来看，IEA和OPEC最近

月报均显示OECD库存处于五年均值上下，且OPEC产量维持在减产目标的下方，加之伊朗及委

累瑞拉原油存在缺口，因此6月会议上OPEC和非OPEC增产的预期上升，短期油价承压。中长

期看，若6月会议上OPEC上调原油产量，加之持续上涨的美国原油产量，供求失衡的根本逻

辑或有所动摇。此外，WTI非商业持仓多头大幅减仓，谨防踩踏风险。继续关注地缘政治及

OPEC限产走向。 

风险点：地缘风险再度升温 
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一、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC1809 480.6 484.8 -4.2 -0.87% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 67.88 71.37 -3.49 -4.89% 美元/桶 

Brent 76.44 78.51 -2.07 -2.64% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 8.56 7.14 1.42 19.89% 美元/桶 

WTI1807-WTI1808 0.13 0.24 -0.11 -45.83% 美元/桶 

Brent1807-Brent1808 -0.03 0.02 -0.05 -250.00% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 67.91 71.28 -3.37 -4.73% 美元/桶 

Brent 75.85 78.09 -2.24 -2.87% 美元/桶 

OPEC 一揽子 76.62 76.47 0.15 0.20% 美元/桶 

迪拜 74.12 74.48 -0.36 -0.48% 美元/桶 

阿曼 75.36 74.77 0.59 0.79% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX 汽油 218.14 223.33 5.19 2.32% 美分/加仑 

  NYMEX 取暖油 220.98 226.55 5.57 2.46% 美分/加仑 

  ICE 柴油 675.5 693.25 17.75 2.56% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

二、 行业要闻 

1、委内瑞拉总统马杜罗获得连任，将于 2019 年 1月 10 日正式就职，开启下一个 6年

任期。美国副国务卿沙利文表示，美国不会承认委内瑞拉总统选举结果。此次大选的选民投

票率很低，反对派称之为独裁者的加冕礼，可能招致美国对委内瑞拉更多的经济和金融制裁，

并招致欧盟和拉美国家的更多谴责。委内瑞拉本国的原油产量从 240 万桶/日的高点大幅回

落至 150 万桶/日，本国的灾难性的债务危机是主要因素，如果美国对委内瑞拉实施经济制

裁，委内瑞拉的经济形势将更加雪上加霜，对油价的影响不容忽视。 

2、周三路透社援引 OPEC 国家和石油行业多位知情人士称，OPEC 可能最早在 6 月份决

定放开石油产出，主要由于担心经济危机导致委内瑞拉石油产量进一步减少，以及制裁 对

伊朗石油供给潜在的冲击。  

3、沙特、俄罗斯和各成员国油长将于本周在俄罗斯圣彼得堡开会讨论相关话题，不过 放

松产量限制、或者提升产出目标的具体数字还没有确定。 

俄罗斯能源部长Novak：OPEC和非OPEC产油国计划现阶段维持当前石油产量协议不变。

地缘政治问题，特别是美国退出伊核协议问题，将油价推高了 5-7 美元/桶。若 6月份会议

时 OPEC 和非 OPEC 产油国认为市场恢复平衡，可能温和放松石油产量限制。 
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4、瑞士联合银行分析师认为欧佩克、俄罗斯和其他产油国根据协议减产，解决了石油

库存过剩导致的市场过剩。同时，地缘政治紧张以及美国制裁伊朗和委内瑞拉导致未来石油

供应不确定。最后，尽管美国产量大幅度增长，但是难以跟上需求增长的速度。瑞士银行认

为大型石油工程项目投资不足将开始影响明年的供应。 

5、中美达成共识不打贸易战，加强能源领域合作 5月 19日，中美全面经济对话中方牵

头人刘鹤在华盛顿接受媒体采访时，表示，中美经济贸易磋商的最大成果是双方达成共识，

停止互相加征关税，不打贸易战。中美双方将在能源、农产品、医疗、高科技产品等领域加

强贸易合作。这及时推动我国人民的需求，也有利于美方削减贸易赤字，有利于全球经济贸

易繁荣，这是双方共赢的选择。该共识将带来中美能源贸易格局的变化，美国原油进入中国

市场获得政策上的导向支持，预计中国进口自美国的原油数量将进一步显著增加。 

6、沙特能源部长周五表示，利雅得和莫斯科准备逐步退出原油减产以平息市场对原油

供应的担忧。尽管其强调任何此类举措都将是渐进式的，但仍对市场造成较大冲击。 

7、最近有消息人士称，沙特和俄罗斯正在讨论将 OPEC 和非 OPEC 产油国的石油产量提

高约 100 万桶/日。 

8、亚热带风暴 Alberto 周末造访美湾，成为 6月 1日飓风季节正式开始前的第一个命

名风暴。主要影响密西西比及弗罗里达州，或带来陆上洪水风险。对海上油田产量影响总体

不大，个别产油平台开始疏散员工。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://news.fx678.com/keyword/100412
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三、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势 

 

图 3 WTI 原油期货合约间价差 

 

图 2 成品油裂解价差 

 

图 4 Brent 原油期货合约间价差 
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图 5 原油现货价格 

 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

 

四、 美国原油周度数据 

EIA 数据显示，截止至 5 月 18 日，美原油日均产量变化不大，仅增加 0.2 万桶/日，至

1072.5 万桶/日。但库存表现大幅利空，美国原油商业库存大超预期增加 577.8 万桶；库欣

地区原油库存延续下降趋势，减少了 112.3 万桶；汽油库存增加 188.3 万桶。 

美国的原油出口下降了 80 万桶/日至 175 万桶/日，同时，美国的原油进口增加了 55.8

万桶/日，同时炼油厂生产的馏分油燃料也明显减少了，其中包括柴油和馏分油。美国国内

原油产量增加 0.2 万桶至 1072.5 万桶/日。 

贝克休斯数据显示，截至 5 月 25 日当周，美国在线钻探油井数量 859 座，比前周增加

15 座，比去年同期增加 137 座。增加的石油钻井平台主要来自西得克萨斯和新墨西哥的二

叠纪盆地，该地区石油钻井平台占美国总量的一半以上。 
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图 6 美国原油库存情况 

 

图 8 美国炼厂开工情况 

 

图 7 美国原油日均产量 

 

图 9 美国原油进出口情况 

 

数据来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 WTI 基金持仓情况 

美国商品期货交易会员会(CFTC)公布的持仓数据显示，截止至 5 月 22 日，投机基金在

NYMEX 原油期货和期权市场持有净多单为 63.34 万手，较前一周减少 11058 手。其中，多

单持仓为 75.03 万手，较前一周减少 22191 手；空单持仓为 11.69 万手，较前一周减少 11133

手。 
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图 10WTI 非商业持仓 

 

图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 
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本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户
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