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品种 方向 压力价位 支撑价位 交易周期 

CU 反弹 38000 36500 短期 

ZN 震荡偏弱 18000 17300 短期 

PB 震荡 14400 13900 短期 

AU 震荡 290 280 短期 

AG 震荡 4300 4100 短期 

风险提示  

注： 

1、本策略交易品种均为国内各期货品种主力合约 

2、交易周期中，短期指1-5个交易日内，中期指1-4周，长期指1个月以上。 

 

 

上周中国公布的 8月经济改善超预期提振了金属价格走势，但各品种之间分化较为明显，

前期一直疲弱的铜价反弹最为强劲，而锌价则一改前期的强势持续走弱。中国是铜全球最大

铜消费国，而目前是传统的生产旺季，铜价有望延续反弹之势。本周市场焦点是 9月 20-21

日美联储召开的货币政策会议。市场普遍预计美联储将按兵不动，但加息的不确定或带来资

产价格的剧烈变动。另欧元区各国将公布一系列 9月 PMI初值数据，中国将公布 8月房价数

据，日本央行将公布货币政策决议也值得关注。预计本周金属价格走势将延续上周分化的走

势。 
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金属一周策略简报 

铜 

  9 月 16 日 9 月 9 日 涨跌   9 月 16 日 9 月 9 日 涨跌 

SHEF 铜主力 36730.00  36620.00  110.00  LME 铜 3 月 4777 4630.5 146.5 

SHFE 库存 136329.00  174563.00  -38234.00  LME 库存 349000 350600 -1600 

SHEF 仓单 30895.00  37635.00  -6740.00  LME 仓单 293800 302625 -8825 

沪铜现货报价 36780.00  36825.00  -45.00  LME 注销仓单 55200 47975 7225 

沪铜升贴水 90.00  65.00  25.00  LME 升贴水 -16.5 -18.5 2 

COMEX铜非商业

性净持仓 
-30225.00  -21873.00  -30225.00  

LME 铜非商业

性净持仓 
36349 39330 -2981 

精废铜价差 3780.00  3750.00  30.00  沪伦比 7.70  7.91  -0.21  

小结 

上周中国公布的一系列数据显示中国 8 月经济改善超预期。内外需略改善带动工业增速升至五个月

高位，基建和房地产投资反弹助力整体投资持稳，零售销售则在汽车消费等拉动下回升。中国是铜

全球最大铜消费国，中国经济数据好转提振了近期铜价走势，而目前是传统的生产旺季，铜价有望

延续反弹之势。本周市场焦点是 9 月 20-21 日美联储召开的货币政策会议。另欧元区各国将公布一系

列 9 月 PMI 初值数据，中国将公布 8 月房价数据， 日本央行将公布货币政策决议也值得关注。 

锌 

  9 月 16 日 9 月 9 日 涨跌   9 月 16 日 9 月 9 日 涨跌 

SHEF 锌主力 17570 18155 -585 LME 锌 2217 2292 -75 

SHFE 库存 185313 197299 -11986 LME 库存 444450 448750 -4300 

SHEF 仓单 114603 116037 -1434 LME 仓单 420950 426775 -5825 

现货升贴水 85 45 40 LME 升贴水 -14.25 -10.5 -3.75 

现货报价 17730 18150 -420 沪伦比价 7.72  7.92  -0.20  

LME 注销仓单 420950 426775 -5825         

小结 

2016 年锌矿短缺市场已达共识，现货维持升水结构，且两大交易所库存及社会锌锭库存均呈现降低

趋势，对期价构成支撑。不过前期锌价上涨过快，加之宏观流动性收缩导致整体氛围偏空，锌价回

调。上周五美国数据较佳，美元刷新逾半个月新高，伦锌价受此拖累，回落至各均线下方，预计本

周沪锌或补跌，继续探寻下方支撑。关注本周美联储利率决议，多家投行预计美联储将按兵不动，

但年内加息的不确定性或带来资产价格的剧烈变动。 

铅 

 9 月 16 日 9 月 9 日 涨跌   9 月 16 日 9 月 9 日 涨跌 

SHFE 铅主力 14070 14145 -75 LME 铅 1934.5 1897.5 37 

SHFE 库存 40470 46827 -6357 LME 库存 187850 187850 0 

SHEF 仓单 27719 33045 -5326 LME 仓单 112275 121600 -9325 

现货升贴水 40 15 25 LME 升贴水 -4.85 -9.75 4.9 

现货报价 14100 14125 -25 沪伦比价 7.21  7.45  -0.24  

LME 注销仓单 121450 121600 -150         

小结 

今年受铅锌伴生矿的影响，铅矿供应紧张的态势有所凸显。8 月中下旬至 9 月初的环保限产对冶炼企

业的影响逐渐趋弱，另外进入 9 月份，天气转凉，将增加铅酸蓄电池需求，提振铅价。盘面看，前

期铅价涨过快过猛，近期期价回调修正，预计短期期价 13900-14400 区间震荡。 

贵

金

属 

  9 月 16 日 9 月 9 日 涨跌   9 月 14 日 9 月 9 日 涨跌 

SHFE 黄金 286 290.85  -4.85  SHFE 白银 4265.00  4416.00  -151.00  

COMEX 黄金 1318.00  1334.50  -16.50  COMEX 白银 19.041  19.368  -0.327  

黄金 T+D 284.58  289.29  -4.71  白银 T+D 4204.00  4351.00  -147.00  

伦敦黄金 1308.35  1330.85  -22.50  伦敦白银 18.91  19.41  -0.50  
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期现价差 1.42  1.37  0.05  期现价差 61.00  67.00  -6.00  

SHFE 金银比价 67.06  65.83  1.23  
COMEX 金银

比价 
69.23  69.42  -0.19  

SPDR 黄金 ETF 932.22  939.94  -7.72  SLV 白银 ETF 11272.98  11231.63  41.35  

SHFE 黄金库存 912.00  912.00  0.00  SHFE白银库存 1701639.00  1705654.00  -4015.00  

COMEX 黄 金

库存 
10787852.91  10929295.62  -141442.71  

COMEX 白银

库存 
169290848.82  162862046.30  6428802.52  

COMEX 黄 金

CFTC 非商业净

多持仓 

307860.00  276341.00  31519.00  

COMEX 白银

CFTC 非商业

净多持仓 

88028.00  84354.00  3674.00  

小结 

上周美元指数大幅走强打压贵金属价格走势。上周五公布的美国消费者信心指数及通胀数据，均好

于预期，支撑了美联储年内升息的可能性，美元强劲上涨，黄金承压走低，盘中逼近 1300 关口的两

周低点。本周场迎来重要节点——包括美联储在内的众多央行将公布利率决议，料对市场带来巨大

波动。其他需要关注的主要有美国 8 月新屋开工，成屋销售、9 月 PMI 数据等。尽管近期公布的美

国数据比较乐观使得美联储年内加息的预期大幅升温，但市场普遍认为将会在 12 月加息，预计本周

美联储加息延迟的可能性极大，贵金属很可能再度反弹。 
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