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今日观点 

铜 

上海期铜价格小幅上涨。主力 11 月合约，以 39370 元/吨收盘，上涨 310 元,

涨幅为 0.79%。当日 15：00伦敦三月铜报价 5149美元/吨，上海与伦敦的内外比值

为 7.65，低于上一交易日 7.67，上海期铜涨幅小于伦敦市场。 

仓量方面：沪铜全部合约成交 291984 手,持仓量增加 9786手至 585732 手。主

力合约成交 165810手,持仓量增加 9530手至 213878手。主力合约前 20位多头持仓

65595手，前 20位空头持仓 76063手，净空持仓 10468手，较前一交易日净空 10551

减少 83手。 

现货方面：昨日上海电解铜现货对当月合约报贴水 50 元/吨至升水 10 元/吨，

平水铜成交价格 39360元/吨-39460元/吨，升水铜成交价格 39380 元/吨-39480元/

吨。市场供应充裕，实际成交受制。 

上周原油大幅反弹带动国内商品展开反弹。且近期公布农网改造项目对铜价形

成心理支撑。预计铜价短期震荡偏强。国内铜价反弹压力位 40000元/吨，伦铜 5200

美元/吨。                                                    

锌 

今日观点：沪锌日内震荡偏强走势，尾盘收于 14770元/吨，涨 30元/吨，成

交量 48202手，持仓量 120588手。沪锌夜盘收 14605元/吨，跌 150元/吨。LME锌

收于 1800美元/吨，涨 0.5美元/吨。操作建议：沪铅 1511合约短期观望，待低位

买入不变，短期反弹有限。 

现货行情：国内现货锌价变化不大，上海地区贸易商主流报价在 14850-14900

元/吨，较 1510合约升水 50-80元/吨，0#锌锭出厂价 16080元/吨。假期结束后首

个交易日，国内炼厂出货维持常量，由于现货锌价变化不大，贸易商交投积极，然

下游企业接货意愿尚未恢复，需求较为疲弱，国内市场成交一般。 

铅 

今日观点：沪铅日内偏强震荡，尾盘收于 13310 元/吨，涨 45 元/吨，成交量

3138 手，持仓量 14884 手。沪铅夜盘收 13320 元/吨，跌 20 元/吨。LME 收于 1676

美元/吨，涨 3.5美元/吨。操作建议：沪铅 1511合约多单离场，新单观望为主。 

现货行情：国内现货铅价较上一交易日涨 25元/吨，普通 1#电解铅主流成交价

13400-13450 元/吨，南方报 13425 元/吨，蒙自报 13420 元/吨，恒邦报 13430 元/

吨。今沪铅窄幅震荡，现货铅价跟涨，持货商积极涨价出货，市场货源较少，节后

下游询盘问价热情不高，市场供需两弱。 

贵 

金 

属 

周一国际贵金属价格继续走低，银价的跌幅大于金价。美国劳工部上周五公布

的数据显示，美国 8月非农就业人口仅仅增加 17.3万人，创下五个月以来的最低增

幅。失业率骤降至 5.2%，创下 2008年 4月以来最低。美联储一直表示，升息的时
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间是很大程度上依赖数据的。从近期美联储官员的言论来看，联储对 9月加息的态

度已经动摇了，而根据最新的美国联邦基金利率显示，市场预计美联储 9月加息的

几率为 34%，就业数据公布之前几率为 27%，一个月之前为 50%左右。CFTC的数据显

示，9月 1日当周 Comex期金的黄金净多头头寸市场连续第五周增长。在非商业账

户中，期金净多头头寸增加到 72685个，比上一周增加 1952个。当周空头头寸大幅

下降 9092个，推动净多头头寸增加。预计在 9月 16日至 17日的美联储 FOMC会议

之前，金价走势将继续受到对美联储升息不确定所带来的压力。   
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一、新闻资讯 

亚洲 

权重股砸盘，沪指收跌 2.5%，两市成交额仅 6000亿。 

在岸人民币终结六连涨，成交额增加逾两成。 

三部门联合发文鼓励长期投资：个人持股超 1年，股息红利所得暂免征个税。 

熔断机制征求意见稿：以沪深 300指数为基准，设置 5%、7%两档阈值。 

中国 8月外储下滑 939 亿美元，创历史最大单月降幅。 

8月经济现企稳信号，发用电增速创年内新高。 

两融余额跌破 1万亿元，回到 2014年底水平。 

上交所进一步加强 50ETF期权持仓限额管理。 

深化国企改革指导意见已下发，对外公布在即。 

 

美国 

旧金山联储主席 Williams：如果风险消褪，美联储今年将加息。 

 

欧洲 

德国7月工业产出同比增0.5%，预期增0.3%，6月数值从增0.6%修正为增0.9%；环比增0.7%，

预期增 1.1%，6月数值从降 1.4%修正为降 0.9%。 

欧元区 9月 Sentix投资者信心指数 13.6，不及预期的 16，8月为 18.4。 

 

全球金融市场回顾： 

欧洲泛欧绩优 300指数收涨 0.5%，报 1399.65点。德国 DAX 30指数收涨 0.57%，报 10108.61

点。法国 CAC 40指数收涨 0.59%，报 4549.64点。英国富时 100指数收涨 0.52%，报 6074.52

点。 

上证综指收盘报 3080.42点，跌幅 2.52%，成交额 3027亿元。深证成指收盘报 9991.76点，

跌幅 0.63%，成交额 2999亿元。创业板收盘涨 2.07%，报 1893.52点，成交额 735亿元。香

港恒生指数收盘跌 1.2%，至 20583.52点。 

ICE布伦特 10月原油期货价格下跌 4.2%，报每桶 46.52美元，最低触及 47.51美元的 8月

28日以来新低。 

二、隔夜财经要闻及今日数据前瞻 

隔夜，原油大幅下挫超 3%，再次回到 45 美元/桶下方；基本金属反弹确认上方压力后，盘间持

续下行。虽然各品种之间涨跌分化，但市场总体氛围仍偏空，其中、锌价和镍价表现最弱。 

    从技术面来看，空头仍占优势，从沪市金属来看，期铜、期铝、期锌、期镍有一定空头开仓。 

http://wallstreetcn.com/node/223222
http://wallstreetcn.com/node/223227
http://wallstreetcn.com/node/223252
http://wallstreetcn.com/node/223249
http://wallstreetcn.com/node/223240
http://wallstreetcn.com/node/223223
http://wallstreetcn.com/node/223224
http://wallstreetcn.com/node/223245
http://wallstreetcn.com/node/223231
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    从相关市场来看。目前，中国 A 股虽然连出一系列救市政策，但仍难以挽救信心。美原油 8 月底

大幅反弹之后，持续下挫，主因俄罗斯明确不会减产，并令油价进一步加速下跌。预计中国 A 股、原

油走势继续拖累基本金属。 

    数据方面。隔夜，德国 7 月工业产出月率增长 0.7%，为去年 12 月以来最快，且 6 月由下滑 1.4%，

上修为下滑 0.9%，数据出炉后，对欧元有一定提振，但对基本金属市场影响有限。 

    令人较为担忧的是 9 月欧元区 Sentix 投资者信心。年初时，随着欧版 QE 的兑现，该信心指数一

路上行，但在大半年之后，市场发现“近通缩”问题并没有得到有效化解，甚至一些经济数据反而迫使

欧央行领导人重申“或扩大欧版 QE”的言论。 

    欧洲因素并非当前市场的主导因素，但在积弱积贫之际，其负面效用的叠加仍值得市场警惕。 

隔夜重要经济数据： 

 

发布日(北京时间) 财经数据 前值 预测值 公布值 

9 月 7 日 14:00 德国 7 月工业生产年率（%） 0.6 0.1 0.5 

9 月 7 日 14:00 德国 7 月工业生产月率（%） -0.9 1 0.7 

9 月 7 日 16:30 欧元区 9 月 Sentix 投资者信心指数 18.4 15 13.6 

 

周二亚盘继续关注中国 A 股走势，晚间关注美国 8 月 LMCI 及欧元区第二季度 GDP 修正值。预

计在美国加息政策尚未明朗前，市场受观望心态的主导，基金属今日或延续震荡分化态势。 

  关乎欧央行采取进一步行动的欧元区及其法德经济数据令人关注。此前公布的欧元区第二季度

GDP 年率初值为 1.2%，虽好于一季度的 1.0%，但略不及预期，主因希腊债务问题持续搅局，及中

国经济下行对全球经济的冲击。在区内成员国经济及通胀前景均维持疲弱态势的情况下，该数据修正

值持平的预期，或会加深欧央行有必要采取行动的信念，而令欧元继续受挫。 

  市场预期美国 8 月 LMCI 或有望改善，这或令当前对加息与否举棋不定的美联储稍获安慰，上周

公布的 8 月 ADP 及非农数据的走弱均令市场产生迷惑，虽无碍美元继续维持强势，但也令市场深陷

加息与否的迷茫。若 8 月 LMCI 能如预期改善，或有助于美联储加息信心的恢复，这或对基金属市场

略产生不利。 

 

今日重要财经数据如下表所示。 

发布日（北京时间） 事件 前值 市场预测 
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9 月 8 日 7:50 日本第二季度实际 GDP 年率修正值（%） -1.6 -1.8 

9 月 8 日 14:00 德国 7 月未季调贸易账（亿欧元） 240 222 

9 月 8 日 14:45 法国 7 月贸易帐(亿欧元) -26.6 - 

9 月 8 日 17:00 欧元区第二季度 GDP 年率修正值(%) 1.2 1.2 

9 月 8 日 22:00 美国 8 月 LMCI 1.1 1.5 

 

三、后市展望 

沪铜 

上海期铜价格小幅上涨。主力11月合约，以39370元/吨收盘，上涨310元,涨幅为0.79%。

当日 15：00伦敦三月铜报价 5149美元/吨，上海与伦敦的内外比值为 7.65，低于上一交易

日 7.67，上海期铜涨幅小于伦敦市场。 

仓量方面：沪铜全部合约成交 291984 手,持仓量增加 9786 手至 585732 手。主力合约

成交 165810手,持仓量增加 9530 手至 213878手。主力合约前 20位多头持仓 65595手，前

20位空头持仓 76063 手，净空持仓 10468手，较前一交易日净空 10551减少 83手。 

现货方面：昨日上海电解铜现货对当月合约报贴水 50元/吨至升水 10元/吨，平水铜成

交价格 39360元/吨-39460 元/吨，升水铜成交价格 39380 元/吨-39480 元/吨。市场供应充

裕，实际成交受制。 

上周原油大幅反弹带动国内商品展开反弹。且近期公布农网改造项目对铜价形成心理

支撑。预计铜价短期震荡偏强。国内铜价反弹压力位 40000元/吨，伦铜 5200美元/吨。                                                                                                                                                                                               

 

沪锌 

今日观点：沪锌日内震荡偏强走势，尾盘收于 14770元/吨，涨 30元/吨，成交量 48202

手，持仓量 120588手。沪锌夜盘收 14605元/吨，跌 150元/吨。LME锌收于 1800美元/吨，

涨 0.5美元/吨。操作建议：沪铅 1511合约短期观望，待低位买入不变，短期反弹有限。 

现货行情：国内现货锌价变化不大，上海地区贸易商主流报价在 14850-14900 元/吨，

较 1510合约升水 50-80元/吨，0#锌锭出厂价 16080元/吨。假期结束后首个交易日，国内

炼厂出货维持常量，由于现货锌价变化不大，贸易商交投积极，然下游企业接货意愿尚未恢

复，需求较为疲弱，国内市场成交一般。  

          

沪铅 

今日观点：沪铅日内偏强震荡，尾盘收于 13310元/吨，涨 45 元/吨，成交量 3138手，
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持仓量 14884 手。沪铅夜盘收 13320 元/吨，跌 20 元/吨。LME 收于 1676 美元/吨，涨 3.5

美元/吨。操作建议：沪铅 1511合约多单离场，新单观望为主。 

现货行情：国内现货铅价较上一交易日涨 25 元/吨，普通 1#电解铅主流成交价

13400-13450元/吨，南方报 13425元/吨，蒙自报 13420元/吨，恒邦报 13430 元/吨。今沪

铅窄幅震荡，现货铅价跟涨，持货商积极涨价出货，市场货源较少，节后下游询盘问价热情

不高，市场供需两弱。 

 

贵金属 

周一国际贵金属价格继续走低，银价的跌幅大于金价。美国劳工部上周五公布的数据显

示，美国 8月非农就业人口仅仅增加 17.3万人，创下五个月以来的最低增幅。失业率骤降

至 5.2%，创下 2008年 4月以来最低。美联储一直表示，升息的时间是很大程度上依赖数据

的。从近期美联储官员的言论来看，联储对 9月加息的态度已经动摇了，而根据最新的美国

联邦基金利率显示，市场预计美联储 9月加息的几率为 34%，就业数据公布之前几率为 27%，

一个月之前为 50%左右。CFTC的数据显示，9月 1日当周 Comex期金的黄金净多头头寸市场

连续第五周增长。在非商业账户中，期金净多头头寸增加到 72685个，比上一周增加 1952

个。当周空头头寸大幅下降 9092个，推动净多头头寸增加。预计在 9月 16日至 17日的美

联储 FOMC会议之前，金价走势将继续受到对美联储升息不确定所带来的压力。
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经金源期货研发中心授权许可，任何引用、转载以

及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获

得资料，金源期货研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做

任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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