
  镍周报 

敬请参阅最后一页免责声明  1 / 5 

 

 

 

 

品种 镍价窄幅震荡之后，未来价格易跌难涨 中期展望 

镍 

上周国内外镍价整体走势不佳，特别是国内镍价基本维持了窄幅的区

间震荡走势。上周市场焦点在于宏观方面，市场都在关注美国大选结果的

出炉，目前来看，拜登已经获得了超过 270张选举人票，基本确定了下届

总统席位。拜登胜选对于镍市场还有较大的影响，其政策方针和特朗普有

较大不同，拜登政府会修正特朗普的防疫措施以及继续推行规模庞大的财

政刺激政策，这些都有利于镍价的中长期走势。值得一提的是拜登重视新

能源，未来将重新加入巴黎气候协定，并确保美国未来实现 100%的清洁能

源经济，这对于镍的中长期需求来说也是重要支撑。但是短期来看，目前

新能源占镍需求的比例并不大，不足 10%，不锈钢依然是国内镍需求的最

大领域。但是从近期不锈钢市场的行情来看，市场成交一般，并且库存有

堆积迹象，此外由于镍价处于高位，不锈钢生产原料也减少镍的使用，对

于镍的需求来说更加不利。未来国内还将面临印尼镍铁进口的大量冲击，

中国和印尼的镍铁供应将超过不锈钢的需求水平，镍铁或将在未来出现供

大于求的格局。因此我们认为未来两月镍价易跌难涨，但由于原料端镍矿

成本支撑尚在，因此下方空间也暂时有限。整体来看，镍价在新高之后的

回落，市场更可能转向震荡行情。 
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一、 交易数据 

 上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌 涨跌幅/% 总成交量/手 总持仓量/手 价格单位 

SHFE 镍 115960 -1110 -0.95% 324.7 万 27.4 万 元/吨 

LME 镍 15345 +120 +0.79%    美元/吨 

 
注: (1) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

    (2) LME 为 3 月期价格；上海 SHFE为 3 月期货价格。 

  

数据来源：wind资讯, 金源期货    

二、行情评述 

上周国内镍价走势横盘震荡为主，价格小幅走低。上周镍价大部分时间都围绕在

115000-117000元/吨的之间内窄幅盘整，其中周三一度出现较大幅度下跌，创出 114760元

/吨的低点，但是盘中就反弹收复跌幅，最终收于 115960 元/吨，较此前一周下跌 1110 元，

跌幅 0.95%。伦镍上周走势则震荡走高，周一至周四连续收出阳线，虽然周三一度下跌创出

新低，但很快就探底回升，周五则出现小幅回落，最终收于 15345 美元/吨，较此前一周上

涨 120美元，涨幅 0.79%。整体来看，镍价已经结束了此前的涨势，行情进入震荡阶段。 

现货方面：周初俄镍对沪镍 12合约报贴 200至 300元/吨，部分非主流仓库俄镍都更低

的报价，但成交情况一般；金川镍对沪镍 12合约报升 3600-3900元/吨，开盘后部分贸易商

报升 3500元/吨后迅速成交，由于上海货源本就有限，因此随后持货商纷纷挺价。周五俄镍

对沪镍 12 合约报贴 150 至平水，高价货源需求偏弱，低贴水货源在贸易商间有一定流转；

金川镍报升 5700-5900 元/吨，下游多优先购买甘肃货源。镍豆升贴水方面，周初持货商报

贴 350元/吨之后迅速售罄，周五报 12合约升 100元/吨左右，据悉成交不佳。 

库存：截至 11月 6日，LME镍库存较此前一周下降 186吨，SHFE库存较此前一周减少

1867 吨，全球的二大交易所库存合计 266491 吨，较此前一周下降 2053 吨，较去年同期增

加 169588吨。伦镍库存上周小幅回落，依然处于高位，显示了海外需求依然处于疲弱状态；

国内库存上周继续下降，整体依然处于偏紧格局。 

上周国内外镍价整体走势不佳，特别是国内镍价基本维持了窄幅的区间震荡走势。上周

市场焦点在于宏观方面，市场都在关注美国大选结果的出炉，目前来看，拜登已经获得了超

过 270张选举人票，基本确定了下届总统席位。拜登胜选对于市场还有较大的影响，其政策

方针和特朗普有较大不同，拜登政府会修正特朗普的防疫措施以及继续推行规模庞大的财政

刺激政策，这些都有利于镍价的中长期走势。值得一提的是拜登重视新能源，未来将重新加

入巴黎气候协定，并确保美国未来实现 100%的清洁能源经济，这对于镍的中长期需求来说

也是重要支撑。但是短期来看，目前新能源占镍需求的比例并不大，不足 10%，不锈钢依然
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是国内镍需求的最大领域。但是从近期不锈钢市场的行情来看，市场成交一般，并且库存有

堆积迹象，此外由于镍价处于高位，不锈钢生产原料也减少镍的使用，对于镍的需求来说更

加不利。未来国内还将面临印尼镍铁进口的大量冲击，中国和印尼的镍铁供应将超过不锈钢

的需求水平，镍铁或将在未来出现供大于求的格局。因此我们认为未来两月镍价易跌难涨，

但由于原料端镍矿成本支撑尚在，因此下方空间也暂时有限。整体来看，镍价在新高之后的

回落，市场更可能转向震荡行情。 

  

三、相关图表 

图表 1 全球主要交易所库存 

 

图表 2 现货升贴水走势 

 

数据来源：wind 资讯，铜冠金源期货 

 

图表 3 镍铁价格走势 

 

图表 4 镍矿价格走势 

 

数据来源：wind 资讯，铜冠金源期货 
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图表 5 LME 镍库存分类 

 

图表 6 不锈钢价格走势 

 

数据来源：wind 资讯，铜冠金源期货 

图表 7 LME 镍升贴水 

 

图表 8 镍内外比价 

 

数据来源：wind 资讯，铜冠金源期货  

图表 9 不锈钢库存 

 

图表 10 伦镍与升贴水走势 

 

数据来源：wind 资讯，铜冠金源期货 
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免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、转载以及向

第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公开可获得资料，铜冠金

源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，

责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或需要。客户

应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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