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品种 铝：铝价跌破 10日均线，未来或小幅反弹 中期展望 

铝 

沪铝主力 2010 合约上周维持区间震荡，周内运行于 14445- 14710 

元/吨之间。伦铝本周窄幅波动，每日高低位价差皆在 25 元/吨以内，周

内运行于 1762-1790 美元/吨以 内，重心较上周上浮，上方依旧承压运行

于 1800 美元/吨以内。据 SMM，从基本面上看利空点在于市场对未来“金

九银十”旺季预期不强，且供应端新增及复产产能持续释放，而进口锭虽

有减少，但仍在陆续流入，另外全国主流消费地电解铝库存周比出现增加；

但更主要原因在于大户多头资金撤离及市场交易情绪的转换。因有先例在

前，5-7 月铝价皆出现交割前当月持仓过多引起的“多头软挤仓”情况，

从上期所交易排名看，本月市场大户多头仓位大减，部分投机多头随之撤

离，而部分保值头寸也见势移仓至远月，造成当月持仓连续五日减少，2009 

及 2010 合约铝价双双走跌情况，近远月价差也收窄至 100 元/吨附近。

后期，考虑到铝价在经历本周的深度回调后，下游和贸易商趁低价积极补

货，铝棒加工费已经强势反弹，或能够支撑此后铝价的小幅反弹。 

中长期偏多 

操作建议： 建议观望  

风险因素： 复工超出预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE铝 14270  -335  -2.29% 208072  316834  元/吨 

LME铝 1792  -6  -0.33% 9489  634391  美元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为主力价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为主力期货价格。 

数据来源：wind资讯, 金源期货     

 

二、行情评述 

上周国内铝价走势收到汇率波动影响，表现较弱，最终沪铝主力合约收在 14270元/吨，

跌 335元/吨，跌幅 2.29%；伦铝走势高位震荡，最终收在 1792美元/吨，跌 6 美元/吨，跌

幅 0.33%。整体来看，铝价走势以小幅下跌为主，此后或面临反弹。 

现货方面据 SMM：各地铝棒加工费跌多涨少，作为主要消费地的佛山、无锡两地跌幅

较大。周五佛山地区加工费重心在 300-350 元/吨区间，有部分便宜货源低于 300 元/吨，环

比上周下跌 70-90 元/吨左右；无锡地区加工费重心在 260-300 元/吨，环比上周下跌 40-60

元/吨。而包头、临沂、河南地区加工费则相对稳定，调价幅度不大。后期，我们需要等待铝

淡季逐渐过去，现货市场成交好转，随着限制铝价的因素消失，我们认为后期随着消费再次

向好，铝价继续上涨的空间依然较大。 

库存：截止 8月底，LME铝库存在 1554375吨，环比 7月底下降 83050吨，降幅 5.1%，

海外需求在逐步恢复，8月伦铝库存不断下调支撑伦铝价格走高，盘中一度冲破 1800关口。

国内沪期铝库存 8 月呈现上升趋势，连续 4 周攀升，截至 8 月 28 日，沪期库存在 251037

吨，环比 7 月底增加 29218 吨，涨幅 13.2%。国内电解铝社会库存（含 SHFE 仓单）：上海

12.0万吨，无锡 24.1吨，杭州 8.1万吨，巩义 8.2万吨，南海 17.5万吨，天津 5.3万吨，

临沂 0.6万吨，重庆 0.3万吨，消费地铝锭库存合计 76.1万吨。 

从基本面上看利空点在于市场对未来“金九银十”旺季预期不强，且供应端新增及复产

产能持续释放，而进口锭虽有减少，但仍在陆续流入，另外全国主流消费地电解铝库存周比

出现增加；但更主要原因在于大户多头资金撤离及市场交易情绪的转换。因有先例在前，5-

7 月铝价皆出现交割前当月持仓过多引起的“多头软挤仓”情况，从上期所交易排名看，本

月市场大户多头仓位大减，部分投机多头随之撤离，而部分保值头寸也见势移仓至远月，造

成当月持仓连续五日减少，2009 及 2010 合约铝价双双走跌情况，近远月价差也收窄至 

100 元/吨附近。后期，考虑到铝价在经历本周的深度回调后，下游和贸易商趁低价积极补
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货，铝棒加工费已经强势反弹，或能够支撑此后铝价的小幅反弹。 

三、相关图表 

 

图 1 沪铝指数收盘价                                            图 2 伦铝指数收盘价 

 

 

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

 

 

图 3 LME 铝升贴水                                             图 4 A00 铝升贴水 

 

 

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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收盘价:沪铝指数
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期货官方价:LME3个月铝
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图 5 LME 铝库存                                                图 6 SHFE 铝库存 

 

 

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

 

 

 

图 7 SHFE 铝基差                                                图 8 铝内外比价 

 

 

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

 

 

图 9 进口铝                                                   图 10 出口铝 
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资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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全国统一客服电话：400-700-0188 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明 

本报告仅向特定客户传送，未经铜冠金源期货投资咨询部授权许可，任何引用、

转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。本报告中的信息均来源于公

开可获得资料，铜冠金源期货投资咨询部力求准确可靠，但对这些信息的准确性

及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标财务状况或

需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 
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电话：021-68559999（总机） 

传真：021-68550055 
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