
  铝周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明1/ 6 

 

 

 
 

 

品种 铝：铝价高位回调，收于 20日均线 中期展望 

铝 

沪铝主力 2009合约上周先抑后扬，周初延续上周回落姿态，多头减仓

压制铝价至周二探低 14195 元/吨，回吐 7 月底以来所有涨幅，但低位处

5/20 日均线仍有支撑，后期低位回涨，至周五收盘震荡运行于 14400 元/

吨附近;伦铝本周高位震荡，承压运行于 1800 美元吨以下难以突破，临近

周末重心跌至 1770 美元/吨附近处继续徘徊寻求指引。现货据 SMM，周五

华东地区铝价震荡运行至 14560 元/吨。熟铝方面,价格较上周下跌约 100

元/吨,周内价格有小幅震荡。生铝方面,生铝价格保持平稳,有少量再生铝

企业考虑增加库存,实际成交价格可能有少量 50元/吨的上浮。当前出口日

本 ADC12价格已涨至 1700美元/吨,日本高价正逐步向全球传导，国外废铝

价格暂时企稳。后期，我们认为铝价短期之内的回调并不是坏事，这是当

前供需及情绪共同作用的结果，且这一回调还将延续；但这也将降低铝价

的风险，为未来的上涨的打下更加坚实的基础。 

中长期偏多 

操作建议： 建议观望  

风险因素： 复工超出预期 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE铝 14405  -150  -1.03% 193957  367034  元/吨 

LME铝 1741  -19  -1.05% 10182  634391  美元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为主力价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为主力期货价格。 

数据来源：wind资讯, 金源期货     

 

二、行情评述 

上周国内铝价走势收到汇率波动影响，表现较为坚挺，最终沪铝主力合约收在 14405元

/吨，跌 150元/吨，跌幅 1.03；伦铝走势大小幅下跌，最终收在 1741美元/吨，跌 19美元

/吨，跌幅 1.05%。整体来看，铝价走势以小幅下跌为主，回暖预期降低。 

现货方面据 SMM：上海地区现货成交价在 14560-15000 元/吨之间，无锡地区现货价在

14570-15000元/吨之间，周均价较上周抬升 300元/吨附近，无锡比上海地区略高 10元/吨

附近，实际成交升贴水在平水至升 110 元/吨之间。上周市场流通现货宽松，品牌种类较为

丰富，且俄罗斯、阿联酋及澳大利亚进口锭持续流入，报价比国内普铝低 50-80 元/吨，现

货充足背景下，下游厂家消费逐步转弱，上周现货升水较前期继续回落，但同时持货商表现

挺价，在期铝回落过程中多表现观望，出货意愿有所收敛。某大户每日正常采购，中间商上

周接货尚可，但多为补长单交货，下游本身接货积极性不强，前期铝价上涨时多有犹豫，随

着铝价涨至 15000 元/吨附近且未有表现回落趋势，临近周五开始增加备货。整体来看，上

周华东成交一般。后期，我们需要等待铝淡季逐渐过去，现货市场成交好转，随着限制铝价

的因素消失，我们认为后期随着消费再次向好，铝价继续上涨的空间依然较大。 

库存：阿拉丁（ALD）独家调研全国铝库存情况，截止 8 月 13 日，主要地区铝锭社会

库存总量约 75.5 万吨，较上周期增加 1.2 万吨左右，无锡地区库存增幅明显。 

沪铝主力 2009 合约上周先抑后扬，周初延续上周回落姿态，多头减仓压制铝价至周二

探低 14195元/吨，回吐 7月底以来所有涨幅，但低位处 5/20日均线仍有支撑，后期低位回

涨，至周五收盘震荡运行于 14400 元/吨附近;伦铝本周高位震荡，承压运行于 1800美元吨

以下难以突破，临近周末重心跌至 1770美元/吨附近处继续徘徊寻求指引。后期，我们需要

等待铝淡季逐渐过去，现货市场成交好转，随着限制铝价的因素消失，我们认为后期随着消

费再次向好，铝价继续上涨的空间依然较大。 
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三、相关图表 

 

图 1 沪铝指数收盘价                                            图 2 伦铝指数收盘价 

 

 

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

 

 

图 3 LME 铝升贴水                                             图 4 A00 铝升贴水 

 

 

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 5 LME 铝库存                                                图 6 SHFE 铝库存 

 

 

资料来源：Wind，铜冠金源期货 

 

 

 

图 7 SHFE 铝基差                                                图 8 铝内外比价 

 

 

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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图 9 进口铝                                                   图 10 出口铝 

 

 

资料来源：Wind，铜冠金源期货 
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