
  原油周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 1 / 9 

 

 

 

 

 

品种 原油：两大组织发表油市前景悲观论调，原油涨幅受限 中期展望 

原油 

上周原油小幅上涨。周一油价小幅上涨，因美国原油周供应和库存减

少超出预期，盖过了投资者对原油需求脆弱复苏的担忧。随后，因对原油

需求走弱的担忧再度浮现，而夏季驾车旺季即将结束，油价周二收盘下跌，

自五个月来高位回落。欧佩克发布月报及展望、美国原油周供应和库存减

少超出预期 油价周三收盘上涨。此后，国际能源署(IEA)在其最新月度报告

中下调了对今年全球石油需求的预测。此前交易日，欧佩克发布了悲观的

月度预估，显示 2020 年全球石油需求下滑幅度将超过此前预估，且对明年

的复苏仍有疑虑，油价周四收盘下跌。最终，全球新一波疫情引发了人们

对当前能源需求的担忧，国际能源署(IEA)和欧佩克相继在其最新月度报告

中下调了对今年全球石油需求的预测，油价周五收盘下跌。 

总体而言，油价的回暖自然而然的降低了 OPEC 对减产的团结程度。

当市场情绪向好时，利空消息也会被视为利空出尽，利好消息更是不言而

喻。而情绪的转变也是非常迅速的，投资者需注意原油的下跌风险。 

油价将在需

求率先走弱

中巨幅波动 
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一、 行情评述 

8 月 14日收盘,美国 WTI原油期货涨幅 2.45%，报 42.23美元/桶，布伦特原油期货涨幅

1.24%，报 44.95美元/桶。上周原油小幅上涨。上周原油小幅上涨。周一油价小幅上涨，因

美国原油周供应和库存减少超出预期，盖过了投资者对原油需求脆弱复苏的担忧。随后，因

对原油需求走弱的担忧再度浮现，而夏季驾车旺季即将结束，沙特阿拉伯国家石油公司首席

执行官纳赛尔表示，即使在目前的油价水平上，他的公司仍在投资建设产能。新闻机构援引

纳赛尔的话说，沙特阿美仍打算将其日产量提高至 1300 万桶，从长期来看，这可以解释为

其有效地争取了更高的全球份额的主张。油价周二收盘下跌，自五个月来高位回落。欧佩克

发布月报及展望、欧佩克发布了月报，将 2020 年全球原油需求增速预期从-895 万桶/日调

整至-906万桶/日。预计 2021年石油需求将保持 700 万桶/日的增长，但目前存在较大的不

确定性，可能会对未来造成负面影响。将 2020年全球原油需求预期下调 40 万桶/日，2021

年下调 50万桶/日。预计 2021年全球原油需求增速为 700万桶/日，与此前持平。美国原油

周供应和库存减少超出预期 油价周三收盘上涨。此后，国际能源署(IEA)在其最新月度报告

中下调了对今年全球石油需求的预测。此前交易日，欧佩克发布了悲观的月度预估，显示

2020 年全球石油需求下滑幅度将超过此前预估，且对明年的复苏仍有疑虑，油价周四收盘

下跌。最终，全球新一波疫情引发了人们对当前能源需求的担忧，国际能源署(IEA)和欧佩

克相继在其最新月度报告中下调了对今年全球石油需求的预测，IEA 月报将 2020 年全球石

油需求从 9210万桶/日削减至 9190万桶/日，将 2021 年全球石油需求从 9740 万桶/日削减

至 9710万桶/日，2021 年全球石油供应预计将增加 160万桶/日。下调了对航空旅行前景的

预测，将 2020 年的航空煤油需求量下调了 18.5万桶/日。俄罗斯能源部长诺瓦克表示，欧

佩克国家讨论将联合部长级监督委员会(JMMC)从 8月 18日推迟到 8月 19日，会议将重点关

注 7月石油减产协议的执行情况，并评估 8月形势。俄罗斯认为，欧佩克协议的执行应继续

按照协调一致的时间表进行，原油市场正在平衡，没有有关调整欧佩克+协议的提议，俄罗

斯的诺瓦克说欧佩克+不打算“大幅变动”。油价周五收盘下跌。 

所以综合各方面影响，OPEC 减产虽然能够推动原油供给下降，但美国页岩油的产量也

因此回升，同时，虽然油价将在当下的水平有一个较为稳定的支撑，但需求也压制了油价反

弹得更高得节奏，同时产油国的减产行为也受到油价的影响，从而反过来制约油价。疫情的

二次爆发迫使投资者重新估计原油需求前景，原油最终触及天花板而终止反弹。 
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二、 交易数据 

原油周度数据 

    现值 前值 涨跌 涨跌幅 单位 

  SC 282.2 282.4 -0.2 -0.07% 元/桶 

原油期货结算价 
WTI 42.01 41.61 0.4 0.96% 美元/桶 

Brent 44.8 44.5 0.3 0.67% 美元/桶 

原油期货价差 

WTI-Brent 2.79 2.89 -0.1 -3.46% 美元/桶 

WTI2006-WTI2005 -0.3 -0.27 -0.03 11.11% 美元/桶 

Brent2006-Brent2005 -0.53 -0.37 -0.16 43.24% 美元/桶 

原油现货价格 

WTI 42.01 41.94 0.07 0.17% 美元/桶 

Brent 43.93 44.26 -0.33 -0.75% 美元/桶 

OPEC一揽子 45.34 45.01 0.33 0.73% 美元/桶 

迪拜 43.07 43.56 -0.49 -1.12% 美元/桶 

阿曼 43.74 44.04 -0.3 -0.68% 美元/桶 

成品油期货价格 NYMEX汽油 124.46 120.76 -3.7 -3.06% 美分/加仑 

  NYMEX取暖油 123.67 121.99 -1.68 -1.38% 美分/加仑 

  ICE柴油 374.5 371.5 -3 -0.81% 美元/吨 

数据来源：Bloomberg，Wind，铜冠金源期货 

三、 行业要闻 

1、欧佩克发布了月报，将 2020 年全球原油需求增速预期从-895 万桶/日调整至-906

万桶/日。预计 2021 年石油需求将保持 700 万桶/日的增长，但目前存在较大的不确定性，

可能会对未来造成负面影响。将 2020 年全球原油需求预期下调 40 万桶/日，2021 年下

调 50 万桶/日。预计 2021 年全球原油需求增速为 700 万桶/日，与此前持平。 

2、IEA 月报将 2020 年全球石油需求从 9210 万桶/日削减至 9190 万桶/日，将 2021

年全球石油需求从 9740 万桶/日削减至 9710 万桶/日，2021 年全球石油供应预计将增加

160 万桶/日。下调了对航空旅行前景的预测，将 2020 年的航空煤油需求量下调了 18.5

万桶/日。 

3、由沙特领导、俄罗斯协助的欧佩克的一个专家小组将于下周三召开会议，评估石油

市场。俄罗斯油长诺瓦克认为，下周的会议不会调整现行减产政策。不过美国和中国需求复

苏均不乏亮点，料限制油价回落空间。目前，欧佩克正努力从 5 月份达成的每天约 960 万

桶的减产目标上再削减约 200 万桶。 

4、沙特阿拉伯国家石油公司首席执行官纳赛尔表示，即使在目前的油价水平上，他
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的公司仍在投资建设产能。新闻机构援引纳赛尔的话说，沙特阿美仍打算将其日产量提

高至 1300 万桶，从长期来看，这可以解释为其有效地争取了更高的全球份额的主张。 

5、沙特阿美公布 9 月份原油官方售价（OSP），沙特阿拉伯将 9 月份阿拉伯轻质原

油对亚洲市场的价格定为较上月上调 0.9 美元，较阿曼/迪拜的平均价格下跌 0.3 美元。

另外，沙特将 9 月面向美国的阿拉伯轻质原油售价定为较美国含硫原油指数（ASCI）升

水 1.65 美元，较上月售价持平。将 9 月面向西北欧的阿拉伯轻质油官方售价较 8 月下调

2.5 美元，至较欧洲布伦特原油加权平均价格(BWAVE)贴水 1.8 美元。 

7、道明证券表示，需求放缓恐导致美油期货价格走低，但最终将升至 44 美元附近，

美国截至 7 月 17 日当周 EIA 原油库存增加 489.2 万桶，市场预期下降 58.9 万桶，此外

原油隐含需求下降了令人失望的 130 万桶/天。考虑到欧佩克承诺增加供应以满足日益增

长的需求，美国部分地区新冠疫情的蔓延可能导致需求下滑及库存增加，短期内美国原

油期货价格很可能下滑。 

8、在新冠疫情爆发期间，全球对燃料的需求减少了近 30%，由于美国页岩区块的钻井

工人切断钻井平台、关闭输油管、关闭油井，美国的石油产量在短短三个多月时间内估计下

降 20%。加之由沙特领导和俄罗斯协助的欧佩克联合减产，也帮助纾解了石油供过于求的

状况。 

9、原油价格目前正迅速接近至少一些主要产油国的舒适水平。俄罗斯主权财富基金主

管德米特里耶夫(Kirill Dmitriev)在接受俄罗斯新闻网站 RBC 采访时表示，他认为没有必要

在 7 月份计划结束后继续维持目前的大幅减产。德米特里耶夫是欧佩克减产协议的主要谈判

代表。伊拉克和哈萨克斯坦计划进一步减产以弥补 5 月未完全遵守减产的做法支撑了油市。

该承诺是在欧佩克+的联合部长级监督委员会(JMMC)会议上做出的。 
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四、 相关图表 

图 1 WTI 及 Brent 期价走势                                         图 2 成品油裂解价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

 

图 3 WTI 原油期货合约间价差                                  图 4 Brent 原油期货合约间价差 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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图 5 原油现货价格 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

五、 美国原油周度数据 

1、美国能源信息署(EIA)公布的数据显示，截至 8 月 7 日当周，原油库存减少 451.20

万桶，预期减少 252.3 万桶，前值减少 737.3 万桶，为美国原油库存连续 3 周录得下滑；

汽油库存减少 72.20 万桶，预期减少 42.4 万桶，前值增加 41.9 万桶；精炼油库存减少

232.20 万桶，创下 3 月 20 日当周(21 周)以来最大降幅，预期增加 55.2 万桶，前值增加

159.1 万桶。 

2、美国石油协会(API)公布的数据显示，截至 8 月 7 日当周，API 原油库存减少 401.1

万桶至 5.16 亿桶，高于此前预期的减少 320 万桶；API 库欣原油库存增加 107.3 万桶，

前值为增加 163 万桶；精炼油库存减少 294.4 万桶，前值为增加 382.4 万桶。 

3、美国能源服务公司--贝克休斯（Baker Hughes）周五在备受关注的报告中称，截

至 8 月 14 日当周，美国活跃石油和天然气钻机数减少三座，至 244 座的历史低位。 
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图 6 美国原油库存情况                                            图 7 美国原油日均产量 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 

图 8 美国炼厂开工情况                                        图 9 美国原油进出口情况 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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六、 WTI 基金持仓情况 

原油看多意愿降温，截至 8月 11日当周，WTI原油投机性净多头持仓减少 14644手至

346683 手，WTI原油期货与期权净多头持仓减少 15817手至 346683 手，为最近 11 周低

位。 

图 10WTI 非商业持仓                                       图 11 WTI 与净持仓的关系 

 

 

资料来源：Bloomberg，铜冠金源期货 
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