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品种 观点：梅雨过后终端需求乐观，钢矿回归强势  中期展望 

钢矿 

前期在经历高赶工带来的需求高峰后，库存同比高位叠加整体高产出

的背景下，现货端承受了更多淡季压力，现阶段虽表观消费仍处于下滑之

中，但本周库存累幅大幅收窄，且市场对于出梅后的需求表现尚保持乐观

态度，现货端逢低备货情绪支撑了钢价高位运行。另一方面配合市场流动

性的宽松，也促使期螺创下年内新高。综上，基本面消费乐观预期下，钢

价中期有望延续偏强格局。盘面来看，周五夜盘再度企稳翻红，但尚未得

到增仓配合，激进者可短线试多，跨品种继续尝试做多卷螺价差。 

铁矿方面，上期巴西、澳洲总发运环比下滑 8.1%至 2401.4 万吨，到

港量环比下滑 1.19%至 1245 万吨，疏港量环比增 0.19%至 315.98 万吨，港

口库存增长 0.64%至 10878.08 万吨。基本面来看，矿山发运的回升显示供

应正处于边际恢复之中，供需边际转向宽松，港口库存连续 3 周累库，但

由于成材端的乐观拉涨，高炉利润的改善同样使得铁水需求维持旺盛，在

这样的正反馈驱动下，铁矿库存亦难以出现大幅回升的情况。综上，预计

本周铁矿跟随成材偏强波动为主。  

钢矿震荡偏

强 

操作建议： 短线试多，做多卷螺价差 

风险因素： 需求超预期下滑 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

铁矿石 791  2  0.19  1162732  937102  元/吨 

焦炭 1875  -32  -1.68  748378  468630  元/吨 

焦煤 1197  -21  -1.72  367538  404340  元/吨 

螺纹钢 3690  -36  -0.97  4452292  3224998  元/吨 

热卷 3697  -21  -0.56  870108  761952  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、消息面 

双休日，河北唐山部分厂家普碳方坯出厂价格累计上涨 10 元至 3390 元/吨（周六涨 10

元，周日稳），周环比上涨 60 元；另外，天津、唐山等地钢坯市场违约事件也在发酵。国内

主要在营业市场建筑钢价稳中探涨，其中，东北、西北、西南和华中平稳，华北局部躁动，

华东主导钢厂出厂价格稳定，局部市场小幅探涨，但成交清淡。 

近日，山西省工业和信息化厅发布《山西省钢铁产业转型升级 2020 年行动计划》，2020

年，我省重点推进 33 个升级改造项目，总投资 323 亿元，力争当年完成投资 100 亿元，全行

业实现主营业务收入 3000 亿元。 

澳大利亚官方最新数据显示，6 月份，澳大利亚最大的铁矿石出口地黑德兰港向中国出

口的铁矿石达 4620 万吨，同比增长 10%，创下最高月度记录。 

数据和分析公司环球数据表示，尽管第一季度受到生产中断的影响，但预计今年全球煤

炭产量仍将超过 81 亿吨。该公司表示，美国产量下降 7.8%是总体产量受限的主要因素，不

过这将被印度（8.3%）、印度尼西亚（5%）和俄罗斯（3%）的产量增长所抵消。今年前五个

月中国的煤炭产量同比增长 0.9%。然而，由于中国计划在年底关闭产能不足 60 万吨的小煤

矿，预计中国全年的煤炭总产量将下降 1.2%。 

中国汽车工业协会最新统计数据显示：6 月汽车产销持续回暖，产销分别完成 232.5 万辆

和 230.0 万辆，环比分别增长 6.3%和 4.8%，同比分别增长 22.5%和 11.6%，产销量创同月份

历史新高。今年上半年，我国汽车产销分别完成 1011.2 万辆和 1025.7 万辆，同比分别下降

16.8%和 16.9%，降幅与 1 至 5 月相比，分别收窄 7.3 个百分点和 5.7 个百分点，好于预期。 
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三、周度总结 

前期在经历高赶工带来的需求高峰后，库存同比高位叠加整体高产出的背景下，现货端

承受了更多淡季压力，现阶段虽表观消费仍处于下滑之中，但本周库存累幅大幅收窄，且市

场对于出梅后的需求表现尚保持乐观态度，现货端逢低备货情绪支撑了钢价高位运行。另一

方面配合市场流动性的宽松，也促使期螺创下年内新高。综上，基本面消费乐观预期下，钢

价中期有望延续偏强格局。盘面来看，周五夜盘再度企稳翻红，但尚未得到增仓配合，激进

者可短线试多，跨品种继续尝试做多卷螺价差。 

铁矿方面，上期巴西、澳洲总发运环比下滑 8.1%至 2401.4 万吨，到港量环比下滑 1.19%

至 1245 万吨，疏港量环比增 0.19%至 315.98 万吨，港口库存增长 0.64%至 10878.08 万吨。

基本面来看，矿山发运的回升显示供应正处于边际恢复之中，供需边际转向宽松，港口库存

连续 3 周累库，但由于成材端的乐观拉涨，高炉利润的改善同样使得铁水需求维持旺盛，在

这样的正反馈驱动下，铁矿库存亦难以出现大幅回升的情况。综上，预计本周铁矿跟随成材

偏强波动为主。  

 

风险点：需求快速下滑 
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四、相关图表 

图表 1 铁矿石主力走势 

 

图表 2 焦煤主力走势 

 

图表 3 焦炭主力走势 

 

图表 4 螺纹钢主力走势 

 

图表 5 热卷主力走势 

 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 6 螺纹钢基差 

 

图表 7 铁矿石基差 

 

图表 8 螺纹钢 1-5 价差 

 

图表 9 螺纹钢 5-10 价差 

 

图表 10 螺纹钢 10-1 价差 

 

图表 11 螺纹钢-钢坯 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 12 海运指数 

 

图表 13 航线运价 

 

图表 14 普氏指数 

 

图表 15 铁精粉价格 

 

图表 16 海外发货量 

 

图表 17 北方到港量
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图表 18 高炉开工情况  

 

图表 19 唐山钢厂产能利用率 

 

图表 20 铁矿石疏港量 

 

图表 21 螺纹钢周产量 

 

图表 22 上海线螺周度采购量（5 周平均） 

 

图表 23 全国建筑钢材成交量：主流贸易商（10 日平均） 

 

数据来源： Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 24 Mysteel 厂库  

 

图表 25 Mysteel 社库 

 

图表 26 铁矿石港口库存 

 

图表 27 钢厂进口铁矿平均库存可用天数 

 

图表 28 利润测算 

 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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