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品种 观点：基本面缺乏亮点，钢矿延续高位震荡  中期展望 

钢矿 

节前螺纹整体走势依旧处于高位震荡之中，一方面，因淡水河谷快速

复产的消息，成本端上行驱动边际弱化，另一方面，螺纹表观消费量连续

3周下滑，淡季影响下库存也处于正常累积之中，由此矛盾真空的情况下，

节前上下均无进一步驱动力度。后市来看，下游需求的持续力度是市场关

注焦点，在经历过年初以来的高赶工支撑后，需求峰值显然已经过去，且

在疫情初愈后，钢需恢复至往年同期高度也存一定难度。综上，在目前库

存水平同比高位，以及整体高产出的背景下，我们认为钢价大幅上行可能

性较小，需求若进一步弱化，盘面仍存在承压可能。操作方面，本周建议

单边继续观望，可逢低做多卷螺价差。  

铁矿方面，上期巴西、澳洲总发运环比下滑 2.9%至 2373.2 万吨，到

港量环比增长 45.8%至 1289 万吨，疏港量环比增 3%至 319.67 万吨，港口

库存增长 1.54%至 10781.1 万吨。整体来看，随着供应恢复，供需正逐步

转向宽松，港口库存的小幅累库将施压盘面，但高炉铁水需求的支撑也暂

时存在，综上，我们维持震荡观点，对于中期需防范钢材需求下滑，可能

引发成本塌陷的风险。操作方面，节前连铁减仓收阳，配合外盘的回落，

本周走势暂难乐观。  

钢矿高位震

荡 

操作建议： 做多卷螺价差 

风险因素： 需求超预期下滑 

 

 

 

 

 

2020 年 6 月 29 日         星期一 

基本面缺乏亮点 

钢矿延续高位震荡 

联系人：   刘亚威 

电子邮箱： liu.yw@jyqh.com.cn 

电话：     021-68555105 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

铁矿石 771  14  1.85  1162732  937102  元/吨 

焦炭 1956  7  0.36  748378  468630  元/吨 

焦煤 1190  0  0.00  367538  404340  元/吨 

螺纹钢 3620  10  0.28  4452292  3224998  元/吨 

热卷 3604  1  0.03  870108  761952  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、消息面 

钢厂检修：7 月 1 日起安钢 260 机组计划检修 3 天，预计影响螺纹钢日均产量 3000-4000

吨左右，同时 300 机组全月待料生产；玉溪仙福一条棒材产线计划于 7 月 10 日起停产检修，

具体复产时间待定，日均影响螺纹钢产量 0.2 万吨。 

唐山钢坯：28 日，唐山主要仓库及港口同口径钢坯库存 27.98 万吨，较前一周增加 0.68

万吨，周内下游调坯轧钢企业受成品库存压力影响，多保持按需采坯节奏，但在供应缺口下，

增幅周比明显下降。 

Mysteel 全国焊管成交量：28 日，全国 176 家焊管贸易商样本企业成交总量为 20615 吨，

其中焊管 6461 吨，镀锌管 14154 吨，整体成交量较上一交易日增长 0.5%。 

Mysteel 全国工业线材成交量：28 日，统计 99 家全国工业线材企业，共计成交量 1.60

万吨，较上个交易日略增，增幅为 0.47%。 

Mysteel 全国冷轧出货量：28 日，统计 102 家全国冷轧企业，共计出货量为 17991 吨，

同口径较上个交易日增加 3679 吨，增幅 25.71%。 

暴雨预警连发 27 天：6 月 2 日至 28 日，中央气象台已经连续 27 天发布暴雨预警，持续

时间为近年来少见。据中央气象台预报，6 月 28 日 14 时至 29 日 14 时，贵州东北部、湖南

北部、湖北南部和东部、安徽大部、江苏大部、上海、浙江北部及山西北部、河北西部等地

有大到暴雨。 
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三、周度总结 

节前螺纹整体走势依旧处于高位震荡之中，一方面，因淡水河谷快速复产的消息，成本

端上行驱动边际弱化，另一方面，螺纹表观消费量连续 3 周下滑，淡季影响下库存也处于正

常累积之中，由此矛盾真空的情况下，节前上下均无进一步驱动力度。后市来看，下游需求

的持续力度是市场关注焦点，在经历过年初以来的高赶工支撑后，需求峰值显然已经过去，

且在疫情初愈后，钢需恢复至往年同期高度也存一定难度。综上，在目前库存水平同比高位，

以及整体高产出的背景下，我们认为钢价大幅上行可能性较小，需求若进一步弱化，盘面仍

存在承压可能。操作方面，本周建议单边继续观望，可逢低做多卷螺价差。  

铁矿方面，上期巴西、澳洲总发运环比下滑 2.9%至 2373.2 万吨，到港量环比增长 45.8%

至 1289 万吨，疏港量环比增 3%至 319.67 万吨，港口库存增长 1.54%至 10781.1 万吨。整体

来看，随着供应恢复，供需正逐步转向宽松，港口库存的小幅累库将施压盘面，但高炉铁水

需求的支撑也暂时存在，综上，我们维持震荡观点，对于中期需防范钢材需求下滑，可能引

发成本塌陷的风险。操作方面，节前连铁减仓收阳，配合外盘的回落，本周走势暂难乐观。 

 

风险点：需求快速下滑 
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四、相关图表 

图表 1 铁矿石主力走势 

 

图表 2 焦煤主力走势 

 

图表 3 焦炭主力走势 

 

图表 4 螺纹钢主力走势 

 

图表 5 热卷主力走势 

 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 6 螺纹钢基差 

 

图表 7 铁矿石基差 

 

图表 8 螺纹钢 1-5 价差 

 

图表 9 螺纹钢 5-10 价差 

 

图表 10 螺纹钢 10-1 价差 

 

图表 11 螺纹钢-钢坯 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 12 海运指数 

 

图表 13 航线运价 

 

图表 14 普氏指数 

 

图表 15 铁精粉价格 

 

图表 16 海外发货量 

 

图表 17 北方到港量
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图表 18 高炉开工情况  

 

图表 19 唐山钢厂产能利用率 

 

图表 20 铁矿石疏港量 

 

图表 21 螺纹钢周产量 

 

图表 22 上海线螺周度采购量（5 周平均） 

 

图表 23 全国建筑钢材成交量：主流贸易商（10 日平均） 

 

数据来源： Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 24 Mysteel 厂库  

 

图表 25 Mysteel 社库 

 

图表 26 铁矿石港口库存 

 

图表 27 钢厂进口铁矿平均库存可用天数 

 

图表 28 利润测算 

 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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