
  钢矿周报 

 

敬请参阅最后一页免责声明 1/9 

 

  

 

 

 

品种 观点：需求边际下滑有限，钢矿将维持偏强格局 中期展望 

钢矿 

由于产量高位叠加下游淡季预期，上周资金多逢高离场，盘面基本维

持高位震荡的状态。周四，钢联数据印证了下游消费季节性走弱特征，具

体来看，社库降幅明显收窄，厂库则环比小幅转增，螺纹表观消费量环比

下降 32.1 万吨至 413.58 万吨。供应端方面，螺纹周产则连续第 15周攀升，

但近几周增幅均表现放缓。总的来看，淡季需求正处于边际下滑之中，但

是由于领先指标挖掘机等表现依旧较好，市场预期维持乐观，在一定程度

上也对冲了淡季下跌压力，且短期来自矿端的支撑力度同样较强，因此现

阶段在看不到需求超预期下滑的情况下，本周期螺或延续高位震荡格局。 

铁矿方面，上期巴西、澳洲总发运环比增加 424.8 万吨，增幅明显，

到港量环比增加 35 万吨至 1288 万吨，疏港量小幅下滑至 296.3 万吨，港

口库存环比下降 56万吨至 10697.7 万吨。数据来看，下游高炉开工处于高

位水平，需求维持刚需韧性，供应端虽发运表现回归，但淡水河谷 Itabira

矿场的关停时间及波及产量尚不确定，短期盘面在库存低位及预期扰动的

支撑下，仍将延续高位运行。中期需关注终端钢材需求表现，若赶工强度

出现大幅放缓，对矿端将构成偏空压力。 

钢矿高位震

荡 

操作建议： 多矿空螺 

风险因素： 需求超预期下滑 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

铁矿石 777  18  2.37  1162732  937102  元/吨 

焦炭 1970  15  0.77  748378  468630  元/吨 

焦煤 1188  2  0.17  367538  404340  元/吨 

螺纹钢 3626  30  0.83  4452292  3224998  元/吨 

热卷 3583  45  1.27  870108  761952  元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：Wind，铜冠金源期货 

  

二、消息面 

双休日，河北唐山部分厂家普碳方坯出厂价格累计上涨 10 元至 3330 元/吨（周六涨 10

元，周日稳），周环比上涨 20 元；国内主要在营业市场建筑钢价波动不大，其中，东北、西

北等地相对稳定，华北市场涨跌互现，华东、华中、华南和西南变化不大，少数钢厂主动下

调出厂价格，杭州等地推涨受阻。 

山西省工信厅和山西省生态环境厅近日向 11 个市工业和信息化局、生态环境局印发《山

西省钢铁行业超低排放 2020 年决战计划》，要求全省各有关部门要精准对标钢铁行业超低排

放目标任务，以京津冀及周边地区 4 市、汾渭平原 4 市和太原及周边“1+30”重点区域为主

战场，深入推进产业结构调整，全面实现钢铁行业超低排放。 

机构数据显示，长三角地区沿江水泥熟料价格开启一轮普降，幅度每吨 30 元人民币，装

船价格回落到每吨 340 元人民币．价格下调主要是因为 6 月份后下游市场迎来传统淡季；进

口熟料仍然以低价冲击市场。 

机构数据显示，长三角地区沿江水泥熟料价格开启一轮普降，幅度每吨 30 元人民币，装

船价格回落到每吨 340 元人民币．价格下调主要是因为 6 月份后下游市场迎来传统淡季；进

口熟料仍然以低价冲击市场。 

据中国汽车工业协会统计分析，6 月上旬，11 家重点汽车生产企业产销分别完成 70 万辆

和 49.4 万辆，产销与 5 月上旬相比分别增长 63.4%和 40.8%，产销与去年同期同比分别增长

86.1%和 34%。 

本周，央行将有 4200 亿元逆回购到期，6 月 19 日有 2400 亿元 MLF 到期。此外，本周

到期的 5000 亿元 MLF 央行并未立刻续做，而是于 8 日公告称将于 6 月 15 日左右对本月到
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期的 MLF 一次性续做，具体操作金额将根据市场需求等情况确定。 

三、周度总结 

由于产量高位叠加下游淡季预期，上周资金多逢高离场，盘面基本维持高位震荡的状态。

周四，钢联数据印证了下游消费季节性走弱特征，具体来看，社库降幅明显收窄，厂库则环

比小幅转增，螺纹表观消费量环比下降 32.1 万吨至 413.58 万吨。供应端方面，螺纹周产则

连续第 15周攀升，但近几周增幅均表现放缓。总的来看，淡季需求正处于边际下滑之中，但

是由于领先指标挖掘机等表现依旧较好，市场预期维持乐观，在一定程度上也对冲了淡季下

跌压力，且短期来自矿端的支撑力度同样较强，因此现阶段在看不到需求超预期下滑的情况

下，本周期螺或延续高位震荡格局。 

铁矿方面，上期巴西、澳洲总发运环比增加 424.8 万吨，增幅明显，到港量环比增加 35

万吨至 1288 万吨，疏港量小幅下滑至 296.3 万吨，港口库存环比下降 56 万吨至 10697.7 万

吨。数据来看，下游高炉开工处于高位水平，需求维持刚需韧性，供应端虽发运表现回归，

但淡水河谷 Itabira 矿场的关停时间及波及产量尚不确定，短期盘面在库存低位及预期扰动

的支撑下，仍将延续高位运行。中期需关注终端钢材需求表现，若赶工强度出现大幅放缓，

对矿端将构成偏空压力。 

 

风险点：需求超预期下滑 
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四、相关图表 

图表 1 铁矿石主力走势 

 

图表 2 焦煤主力走势 

 

图表 3 焦炭主力走势 

 

图表 4 螺纹钢主力走势 

 

图表 5 热卷主力走势 

 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 6 螺纹钢基差 

 

图表 7 铁矿石基差 

 

图表 8 螺纹钢 1-5 价差 

 

图表 9 螺纹钢 5-10 价差 

 

图表 10 螺纹钢 10-1 价差 

 

图表 11 螺纹钢-钢坯 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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基差

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600

700

5
/1

6

5
/3

0

6
/1

3

6
/2

7

7
/1

1

7
/2

5

8
/8

8
/2

2

9
/5

9
/1

9

1
0
/3

1
0
/1

7

1
0
/3

1

1
1
/1

4

1
1
/2

8

1
2
/1

2

1
2
/2

6

1
/9

RB1501-RB1505 RB1601-RB1605

RB1701-RB1705 RB1801-RB1805

RB1901-RB1905 RB2001-RB2005

-400

-200

0

200

400

600

800

1000

1
0
/1

8

1
1
/1

1
1
/1

5

1
1
/2

9

1
2
/1

3

1
2
/2

7

1
/1

0

1
/2

4

2
/7

2
/2

1

3
/6

3
/2

0

4
/3

4
/1

7

5
/1

5
/1

5

RB1505-RB1510 RB1605-RB1610

RB1705-RB1710 RB1805-RB1810

RB1905-RB1910

-200

0

200

400

600

800

1
/1
6

2
/6

2
/2
7

3
/1
9

4
/9

4
/3
0

5
/2
1

6
/1
1

7
/2

7
/2
3

8
/1
3

9
/3

9
/2
4

1
0
/1
5

rb1610-rb1701 rb1710-rb1801

rb1810-rb1901 rb1910-rb2001

rb2010-rb2101

100

300

500

700

900

1100

1300

1500

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

2
0
1
6
-0

2
-2

7

2
0
1
6
-0

5
-2

7

2
0
1
6
-0

8
-2

7

2
0
1
6
-1

1
-2

7

2
0
1
7
-0

2
-2

7

2
0
1
7
-0

5
-2

7

2
0
1
7
-0

8
-2

7

2
0
1
7
-1

1
-2

7

2
0
1
8
-0

2
-2

7

2
0
1
8
-0

5
-2

7

2
0
1
8
-0

8
-2

7

2
0
1
8
-1

1
-2

7

2
0
1
9
-0

2
-2

7

2
0
1
9
-0

5
-2

7

2
0
1
9
-0

8
-2

7

2
0
1
9
-1

1
-2

7

2
0
2
0
-0

2
-2

7

2
0
2
0
-0

5
-2

7

价格:螺纹钢:HRB400 20mm:全国元/吨
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价格:螺纹钢:HRB400 20mm:全国
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图表 12 海运指数 

 

图表 13 航线运价 

 

图表 14 普氏指数 

 

图表 15 铁精粉价格 

 

图表 16 海外发货量 

 

图表 17 北方到港量
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图表 18 高炉开工情况  

 

图表 19 唐山钢厂产能利用率 

 

图表 20 铁矿石疏港量 

 

图表 21 螺纹钢周产量 

 

图表 22 上海线螺周度采购量（5 周平均） 

 

图表 23 全国建筑钢材成交量：主流贸易商（10 日平均） 

 

数据来源： Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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图表 24 Mysteel 厂库  

 

图表 25 Mysteel 社库 

 

图表 26 铁矿石港口库存 

 

图表 27 钢厂进口铁矿平均库存可用天数 

 

图表 28 利润测算 

 

 

数据来源：Wind，Mysteel，西本新干线，铜冠金源期货 
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