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品种 铝：经济持续复苏，铝价高位向好 中期展望 

铝 

上周国内外铝价都在高位震荡，日间波动较为和缓。投资者对于全球

经济复苏显露积极迹象的乐观情绪成为市场主流，冲抵了对地缘政治风险

以及美国国内种族抗议活动的担忧情绪，叠加美元持续走跌，伦铝小幅上

行。沪铝主力 2007 合约周初开于 13245 元 / 吨，周内整体呈先抑后扬

走势，保持高位震荡。周初因周度库存降幅大幅收窄至 1.8 万吨，多头出

逃沪铝录得二连阴，并于周二触得周内低位 13000 元 / 吨，临近 10 日

均线。之后，周四库存降幅再次扩大，空头信心不足下，沪铝反弹修复一

定周内跌幅。然而对于 6 月消费悲观的预期，特别是海外需求恢复缓慢使

得出口订单下滑影响加剧，周五沪铝收于 13180 元 / 吨，较周初下跌 35 

元 / 吨，跌幅 0.26%。总体而言，对于铝价后市也不必过度悲观，我们认

为铝价随着经济复苏，未来有望再度出现上涨行情。 

 

中长期偏多 
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一、 交易数据 

上周主要期货市场收市数据 

合约 收盘价 涨跌  涨跌幅/%  总成交量/手  总持仓量/手 价格单位 

SHFE铝 13180  15  0.11% 158571  509087  元/吨 

LME铝 1592  28  1.76% 17445    美元/吨 

注: (1) 成交量、持仓量：手（上期所按照双边计算，COMEX/LME 按照单边计算；LME 为前一日官方数据）； 

   (2) 涨跌= 周五收盘价－上周五收盘价； 

   (3) 涨跌幅=（周五收盘价-上周五收盘价）/ 上周五收盘价*100%； 

   (4) LME 为 3 月期价格；COMEX 为连三价格；上海 SHFE 为 3 月期货价格。 

数据来源：wind资讯, 金源期货     

 

二、行情评述 

现货方面：据 SMM，上海及无锡地区现货成交价在 13380-13510 元 / 吨之间，周均价

较上周上涨 76 元 / 吨附近，升贴水在 70-120 元 / 吨之间，且临近周末现货升水有所

回落，杭州地区现货价在 13410-13520 元 / 吨之间。持货商本周出货较为积极，中间商接

货意愿相对不及，因持货商相对挺价，买卖双方交投略显僵持。 

库存：全国主流消费地电解铝社会库存环比上周增幅 15.5 万吨，库存高企背景下铝加

工企业复工不甚理想，消费疲软，在疫情担忧情绪扩散至全球后国内金属全线跟跌外盘而收

跌，铝价亦因此放量下泄，预计短期维持偏弱运行，关注 13000元/吨关口支撑位置。 

上周国内外铝价都在高位震荡，日间波动较为和缓。投资者对于全球经济复苏显露积极

迹象的乐观情绪成为市场主流，冲抵了对地缘政治风险以及美国国内种族抗议活动的担忧情

绪，叠加美元持续走跌，伦铝小幅上行。沪铝主力 2007 合约周初开于 13245 元 / 吨，周

内整体呈先抑后扬走势，保持高位震荡。周初因周度库存降幅大幅收窄至 1.8 万吨，多头

出逃沪铝录得二连阴，并于周二触得周内低位 13000 元 / 吨，临近 10 日均线。之后，周

四库存降幅再次扩大，空头信心不足下沪铝反弹修复一定周内跌幅。然而对于 6 月消费悲

观的预期，特别是海外需求恢复缓慢使得出口订单下滑影响加剧，周五沪铝收于 13180 元 

/ 吨，较周初下跌 35 元 / 吨，跌幅 0.26%。后市来看，2020年，铝的基本面最大变化来

自于电动汽车的变化。据了解，铝塑膜需求主要对应锂电池软包。从材料特性看，软包电池

的特性符合行业对能量密度和安全性能的需求趋势。国内市场方面，动力软包渗透率由 16

年 12%上升至 17年 15%，我们预计未来长期有望达到 35%-40%的水平。预计国产铝塑膜行业

具备 3年 10倍以上增长潜力，继续成为支撑铝价的重要因素。同时，国内电解铝一季度供

应将逐渐由宽松走向平衡或略紧张状态。总体而言，对于铝价后市也不必过度悲观，我们认

为铝价随着经济复苏，未来有望再度出现上涨行情。 
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三、相关图表 

图 1 沪铝指数收盘价 

 

图 2 伦铝指数收盘价 

 

数据来源：wind 资讯，铜冠金源期货 

图 3 LME 铝升贴水 

 

 

 

图 4 A00 铝升贴水 

 

 

 

 

 

图 5LME 镍库存分类 

 

 

图 6 不锈钢价格走势 
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图 5 LME 铝库存 

 

图 7 SHFE 铝基差 

 

图 9 进口铝 

 

图 6 SHFE 铝库存 

 

图 8 铝内外比价 

 

图 10 出口铝 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
  

数据来源：Wind 资讯，铜冠金源期货 
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